Madrid, 28 de octubre de 2016

..-HADLEY INVESTMENTS SOCIMLI, S AU (la "Soc1edad“) en virtud de lo prev1sto

en ¢l articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y en el .

| artlculo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valotes, aprobado por el Real .

Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y dzsposwlones concordantes, asi como .

. ~enla Clrcular 15/2016 del Mercado Altematlvo Bursatil (“MAB™) sobre informacion a
sumlmstral, por empresas en expansmn y SOCIMI mcorporadas a. negomacmn en el

' MAB acontmuacmn hace pubhca la siguiente : mformacwn RN

i Iﬁformé de Revision Limitada cbrrespondiente a. los Estados Financieros -
o Ind1v1duaies Intermedms del per10d0 de seis meses ﬁnahzado el 30 de Junlo de
2016 _ o SR _ o o

e Estados Financleros Ind1v1duales Intermedlos del penodo de seis. meses

- ﬂnahzado el 30dej _]111110 de 2016

- La documentacion anterior también se encuentra a disposicién del mercado en la pagina

web de la Sociedad _(Www.had_l_evsocimi._Com)._ B
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- Hadley Investments SOCIMI S. A._
(Somedad Umpersonal) -

Estados Fmancaeros Intermedlos Completos C
~correspondientes al periodo de seis meses - -

o terminado el 30 de junio de 2016,

3 _junto con el Informe de Revision Limitada '




Deigitie, S.L

Avda, Diagonal, H54
(33034 Barcelana
Espana

Teb +34 332 80 40 40
Fax: +34 932 80 28 10
v deloitie es

" INFORME _DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
COMPLETOS '

Al Accionista Unico de Hadley Tnvestments SOCIMI, S.A., (Socledad Umpersonal)
por encargo del Comc;o de Admmlsti acion:

Introduccion

‘Hemos realizado una revisidn limitada de los estados financieros intermedios adjuntos de Hadley
Investments SOCIMI, S.A.U., que comprenden el balance de situacion al 30 de junio de 2016, la cuenta

de peldldas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las
notas explicativas correspondientes al periodo intermedio de seis meses terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la preparacion de los estados financieros intermedios adjuntos de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resuitados de Hadley
Investments SOCIML, S.A.U., de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad que se identifica en la Nota 2.a de las notas explicativas adjuntas, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién material,
debida a fraude o error. Nuestra responsabilidad es expresar una conciusmn sobre estos estados
financieros basada en nuestra rev1510n hmltada - S

+ Alcance de la revisién -~

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410 “Revision de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de
la entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de
" preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision limitada tiene
un alcance sustancialmente menor al de una auditorfa realizada de acuerdo con la normativa reguladora
de la auditorfa de cuentas vigente en Espaiia y, por consiguiente, no nos permite asegurar qLiej hayan
llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una
auditoria. Por tanto, no expresamos una oplmon de auditoria de cuentas sobte los estados financieros
mteunedlos adjuntos ' - : : :

Conclusion

_Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin caso puede ser entendida como una auditoria
*"de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningiin asunto que nos haga concluir que los estados
financieros intermedios adjuntos no expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
_patrimonio y de la situacion financiera de Hadley Investments SOCIMI, S.A.U. al 30 de junio de 2016,
ast como de sus resultados y flujos de efectivo para el perfodo de seis meses terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aphcacxon y,en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el misnto.

DELOITTE, S.L.

“rancesc Ganyet

13 de octubie de 2016
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ACTA DE ACUERDOS DEL CONSEJO

DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD HADLEY INVESTMENTS
SOCIML, S.A.U. ADOPTADOS POR
'ESCRITO Y SIN SESION

El cansgjo de. _administraéiér} de Ia sociedad
‘Hadley Investments _SO_C‘IMI, 8.A.U. (en

. adelante, la “Sociedad™), formado por D. -
~Andrew -Nigel Fellows Homer, . Daniel -
Louis Wanek y D. Stefano Questa, adopto o

‘acuerdos que .a

por - unanimidad - los
g commuamon se _transcriben lucra]mentc,
mediantc el procedmnento de volacmn por

- escrito .y sin celebrar ‘sesion, segun o
-  dispuesto en los estatutos socmieq iniciadoa
.+ través de una carta de fecha 13 de. Gcﬁ*ﬁ
ode 2016 _dlr_:g_l_da por D, Andrcw_N_l_gcl 3

- Fellows Homer, presidenic del ‘consejo de .

 administracion, a los restantes m:cmbros del
consejo de administracién, D. Damel Louis -~

Wanck .y D. Stefano Questa, y habiéndose

. recibido las ho_;as de voto en cl domu:lho
- social el -dia 13 de UCﬂﬁ’l!ﬂ{ de 2016,
- firmadas por la fotalidad de los consgjeros, i
- sin que ninguno de cllos se haya opucsto.ala ‘_
-adopeidn - de .acqerd_os. mediante tal

proced1m1ento

ACUERDOS

.‘PRIMERO FORMULAC!(')N m: LOS o
' " FINANCIEROS

' ESTADOS
INTERMEDIOS DE LA ‘SOCIEDAD

S 'CORRESPONDIENTES 'AL PERIODO :

DE SEIS MESES TERMI‘\IADO EL 30
DE JUNIO DE 2616.

o En cumplimiento de lo prcvxstoen la
Circular del MAB 15/2016, de 26 de julio,

formular los estados financiceros intermedios
de la Sociedad cotrespondicntes al periodo
~.de scis meses terminado el 30 de junio de

2016, copia de los cuales se adjunta como -

190236+4-19668-v0 3

- ‘unanimously passed ' the -

MINUTES OF THE RESOLUTIONS
ADOPTED BY THE BOARD OF
DIRECTORS OF THE COMPANY
HADLEY INVESTMENTS SOCIMI,
S.A,U. BY WRITTEN CONSENT

The board ‘of directors of the company

Hadley Investments SOCIMI, S.A.U, -

| (the “Company”) formed by Mr. Andrew
- Nigel Fellows Llomer, Mr. Daniel Louis =~ =

Wanek ‘and - -Mr.o Stefano - Questa, -
-resolutions
literally transcribed -below, pursuant’ 1o

.the written procedure without holding a
_meeting "provided for under t'hc corporate
. by-laws, initiated by means of a letter .
dated 13 &Qﬁéé['mlﬁ addressed by _
Mr. Andrew Nigel". Fellows - Homer, SRR
'chalrman of the board of dlrectors to the =
~remaining -members of the bourd, _Mr._'-' o
" Daniel Louis ‘Wanck and Mr, Stefand o
' Qucsla, havm}, re(.elved the . rclwum _
ballots -at the Companys regmtcrcd. R

offices ‘on 2 - Oofpgrf‘ 20186, duly':’._

signed by each and all mermbers of the .

board, without ~any - of them havmg
opposed to the pdbSlI‘lg ol rew}ullons wa

. such procedure

RESOLUTIONS B
 FIRST- 'DRAWING. "UP '*mE
_INTERMEDIATE - FINANCIAL

- STATEMENTS 'OF THE.CO_MPANY_ o
- CORRESPONDING TO: THE SIX-
‘MONTH_PERIOD ENDED ON 30

JUNE 20]6

“T'o draw up,_m order to compl'}".'wiﬂ:} the
provisions of MAB Circular 15/2016, of
26 July, the. _int_enncdiat_e : _ﬁnqnc_ial :

statements © of  the  Company
comesponding to the six-month period
ended on 30 Junc 2016, a copy of which

66-106)5347




Anexo I,

SEGUNDO.- PROTOCOLIZACION DB

ACUERDOS,

Facultar a la _t_etalidad_ de los miembros del
- consejo de administracion de la Sociedad,

asi como a cualquicr apoderado o cargo de

la Sociedad con faculiades suficientes para

la elevacion a publico de acuerdos sociales

 para " .que, . cualquiera. . de. . ellos
indistintamente, en nombre y representacion

de la Sociedad, comparezca ante Notario y - -

- eleve a publico los anteriores acuerdos que

asi lo precisen, pudiendo suscnblr y firmar -
~.~ los documentos y hacer las gestiones y actos . .
que rtesulten necesarios - hasta lograr la
Jinscripeion de los mismos, en su c\asb, enel .
Registro Mcrcantil,'_incluso.subs_'ananda los -
. defectos q:.ie en el titulo pudiera apreciar el -
- Registro, -verbalmente o . por - nota  dc
calificacién, y que fueran susceptibles de :
“ello, sin . perjuicio de__quf; se practique la.
- inscripeion . parcial - del “mismo s ésla.-_"_ '
~ resultara posible, todo ello de acuerdo con lo
dispuesto -en -los articulos ‘62 y. 63 del__.

Re&lamenlo del RQ}_,]SLFO Mercanul

Y para que constc a Jos efectos op_m_'tu'nos,
- expido la presente acta con el visto bueno
o del prealdente en Madrld a l3 dc &
o de 2016.- SR

" yope EL PRES!DENTL l; APPR()VED'. L

BY'T HE CHA] RMAN .

o /é’Mr. Ah_drévf Nigel F_eiibwsliomcr

190236419664 v0 3

is altachcd as Annex I,

SECOND RECORDING OF THE
RESOLUTIONS :

To ecmpower all the memberh of the bnard
of directors of the Company, as well as

‘any -other - atlorney -or -post - of the
Company with sufficicnt powers to rajse -

resolutions to public document status, so -

~ that. any of them, acting scverally and
individually, on bchall of the Company,
- can appear before a Nolary Public and

raise the above resolutions " to public ..
document stalus, being entitled. to enter .

into and sign as ‘many documents and -
©_carry out as many actions as may. be
- necessary for the purposes of recording =

them, = where applicable, ~at - the - .

- Commercial Registry, being entitled o~
- remecdy any defects thal may be found by -

the Regisirar, - cither - verbally.--or - in

_ writing, ~and  that ~may be remedied,
- potwithstanding - the - .

- partially - record - the  resolutions | if
“possible, all in . accordance ‘with the .

possibility . to

provisions of Articles 62 and 63 of the

“Mereantile Registry Reguiations.

In proof ol .conlormity, . issuc these

~minutes with the —approval of ‘the
.~ chairman,. in \/[adnd on 75 ef}c/vﬁe
'_’20]6 '

EL -SECRETARIO.N._O CONSEJERO/

© D./Mr. Samuel Rosas Ramos

6640615567 _




Anexo I/ Annex !

Estados financieros intermedios / Intermediate financial statements
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" Hadley l'rrlvéSt'r‘nents' |
-SOCIMI, S.A. o
(Socnedad Umpersonal)

‘Notas exphcatlvas alos estados

" financieros intermedios correspondientes

_-al periodo de sais meses terminado el _
30 de junio de 201 6 L
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HADLEY INVESTM ENTS SOCIMI S A.

- {Sociedad Unipersonal)
gENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS CORRESPONDIENTE AL gsmono

DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 201

{Mtes de Eurns)
Enafo - Junlo |Enero - Junio
Nolag 2016 2015
| OPERACIONES CONTINUADAS: o - :

‘| imparta nato de Ia cifa de negocios- Nota 11.a " 2,038 4656
Prestacion g serviclos 5 3 S 1237 e
lngrese finander, acuardo da concesion . 801 .. 754

Otron gastos de explotaclén- - - ' {soo) - {268)
Sendcios sxerlores © ° - @12} {154)
Tribulos °.- U R (68) S{111)
Péndidas, deterlore yvanaadm de provislones par oparaciones mmermalaa L o i322] -

Amortizacitn del Inmovilizado . L 1 ‘Notas fan ‘o)

) Rasulladn de axp!otanién Baneﬂclo : 1,147 1300

Inqrasou ﬂnam:larus ) q S

Gastoa financieros- “|Notas 8y 12 {100) L (12m)
Por daudas con smprasas de Grupo yasocladas 1 - {100) (129)

Resultado financlera - (Pérdida) -~ © ' {99} (125)

Resultado antes do impueatos - Eenaﬂcm 1.048 1475

Impuestos sobre beneficlos Motz 10 . - .

.| Rasultado dal pariodo procedents de opareclones continuadas - Beneficlo s 1.048 1475
: Raaultudu dsl parlodu - Bansficlo ' 1048 1175

Las Nohas 1 & 13 descrilas en las nolas axpﬂwuvas adjuntas forman parda Entsgranle da la cuenta da pérdldas ¥
© gananclas correspnnd inte al periodo de sals mosas Iarminadu el 30 de junia de 2016 "

Pagina 3 da 34




HADLEY INVESTMENTS SDGIMI SA.

. {Sociedad Unipersonal)
- ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID NETO CORRESPONDIENTE
AL PEREODO DE SE!S MESES TERM!NADO EL 30 DE JUNIO DE 2016 -

gg ESTADO DE menesos Y GASTOS REcouocmos L

(Nilas te Eums)
Enaro-junia .E1am»dun|o ’
2016 S i ]
Rssm1mnsmcuamoapénmmvsammasm R | T I _..:1.1&5
rom.mmssosvmmosmwrmosnmscrmmemaummomone-fo:m SR I _-
mm.mmsmmcmsamcuermoepémmsvmmumsmn _— g P _
: Tommmssosvms"rosmauucms(mmm S YD — AT

Las Nolas 1a 1adascrllas o1 las nolas axplicativas adjuntas forman pade infagrants del esl'ado dg Ingresos ygastos S
L wconcddns dal parioda da aela nlesas larmlnadc al 30 de ]umo da 2018 .

Pagina 4 da 34
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HADLEY INVESTMENTS SOCIML, S.A,

{Sociedad Unipersonal)

:ESTABO DE FLWJOS BE EFECTIVO DEL PERIODO DE SEIS

-MESES TERMINADQ EL 30 DE JUNIO DE 2016

- {Niltes da Euros) -
Notss deds  |Da01.01.2018 [Del1.05.2015
Mamorla al 30.06.2016 | al 30062018
RULIOS DE EFB:!NO DELAS AGTNIDADES DEE:PLOTACJ&N m {201) {589)
Reauitado dal ajarcicio antes do rmpw:(os -1.048 1475
Alusias alresulindo: ; ; - (3R {829}
- Amoriizacidn dal Inmeslizmdo . Nolas ) Som
- Varlagidn da provsiones - L - an <
~ingrasoa nancloros : L) {4}
« Gastos fnanclaros tota 12 . 1060 20
“~gresos acusrdo de cancesidn Hotas 7 y 4.0 -{A3d) {845)
Cambios nn el coplial corrlems L {530} .{BB7)
- audoles y olras cuentas & ¢obrar ) {B54) {risj} -
-~ Acrandoras yobaas cuenlas & pagat {76) {181)
Diros fujos de efectiva de 148 actividades do euptoun!dn : 1 (268)
-Paga daintarsass . . S Hote & - {21
+Cobraa ds !nmrasaa . : 1 T4
GRTEL uas;ecmro n&us ACTWVIDARES DEIMVEHSION[H) 1494 130
Pagos por Inwralones ' SRNLI .
~Inmouiizado nlangible T 1} | R
- Onros actvos npaciaras {(190)] - .
Cobiros pof dasinverskonas 1383 1130
- Ouros agtves fnanclaros s 4B .
« Aruprdo de wnmalt‘m deracha da mbm ) : Nata7 1340 ARE]
FLUJDS DE EFEC!WO DE LAS ACT NIDADES f.,E F\'NANChACIﬁN (ll!; {1 823} (3.377)
Cobros y pages parl‘nulrumminl du pasivo flnanclero ' - [3.37%}
- Devalycidn y amorizpcisn da goudns con umprosas dal grupo y asocindas * ‘Nola 8.8 e {3377)
Peyos pof diidendos yrnmumrecioms de amm anwumnmns do palrrmunlc o [1.823) [
-DMdundus ' R | Nolae BIy 10.c o {1823) .
AI.!MENTQD!S MINUDEGN NETA DEL EFECTIVO D_EQUNALB_ﬂES {teltsitteiv) {630} {2.838)
E&faciivo o aguivalentos al camlenzo del glarcicln ' . -4 048 ,6.530
Efncﬁm o ngul\alsnws al final dal o urddu 3.596

3.210

) I.ns Notas 1 0 3 dascrilas on lo Mamaria ad]unla forman pnm Integranta del esiado da fujos cle afgchw cnrmapundlanta al naﬂodn de ey

N muses tatmlnadn 8l M0 da junlq de 2018
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‘Hadley Investments SOCIMI, S.A.
(Socledad Unlpersonal) )

Notas expltcativas a Eos estados f nancleros
intermedios correspondnentes B

al perfodo de seis meses termmado el

30 dejumo de 2008 o

Acti!idad de !a Sociegag '

Hadley lnveslmenls SOCIMI 5. A (en adeiante ra “Sucladad‘ ‘Hadley') s gonsliluyd como Sociedad Andnima
~Unipersonal el dia 5 de sepliembre de 2013 por ltempo mdeﬁmde, s;!uéndose su damlmllu socual en ia calle
Provanqals 39, Tona Pu]adas da Barcelona, ' _ : S :

El ob]elo social de fa Socsedad de acuerdu con el acla daclsiones del Acc:omsia Unlco de !echa 3 ds ]unla de
) 2014 es al slguiente L .

.

La adqulstcfén y pmmomﬁn de hnenes mmuebles de nalura!eza urbana para su anendamtenlu .

La lenencaa de parhcnpacmnes an capltal de ntras Sodedadas Cohzadas de In\ralsmrl en et Mercado

" Inmobiliario {"SOCIMI®) o en el de oiras enlidades no residentes en lerrdtorio espafiol que tenga el mismo
~ objato soclal que aquellas y que estén sometidas & un régimen similar al astabiac&do para las SOCIM! en

_cuanto 8 la palmca !egal o estaiutana. de dlsmbuclén de divldendos

| La tenancia de padlc:pacncnes en el capltal de otras enlidedes res:den!as o no en terntono espaﬂol que

tengan como objelo soclal principal la adquisicién de bienes Inmuebles de naluraleza wrbana para su

- amendamiente y que estén somelidas al mismo régimen eslablecido para las SCCIMI en cuanio a fa
- ‘politica obligaloria, lege! o eslalularia, de distribucion de beneficiog y cumplan los requisitos de inversibna - .

b que se refiere el articulo 3 de la ley 1172008, de 26 de oclubre par, ias que se. regulan lag Saciedades

: Anémmas Cotlzadas de Irwerslén en el Mercado Inmobi!rario

- .

Cla tanencla ds acc!nnes 0 parllclpaclones de inslilucianes de Inversion Colecliva lnmcblhana reguladas an
' -la Ley 35!2003 de 4de nowembra. de Insmuclonas de Inversldn Colectiva FE

Las amlvldades enumeradas Iamhién podrén ser desarrotladas por la Sociedad total o parmalment& de modo
Indlracio. medlante la paﬁicipaclén en ofras socuadades con ub]elo ldéntico o analngo N :

Desde la fecha de sy consl:tuclén y hasla al 30 de ]unto de 2016 la Sociedad ha |Iavadn a cabo ias s;gunan!es
oparaclonas socielanas P SR . o _ : :

- 'Cun fer.ha 5 da sapliembre da 201 3la socledad Afi ans Legal S.L conshluyé la Socseciad ccm un capllal

s soclal de 60 milas de euros, signdo desembnlsadn un:camenle el 25% del mumo. T

"-_ - Con fecha 16 de ;unEu de 2014 Aflens Legal, S L. formahzé la venia de la totahdad de sus acclones enia

“Soctedad a la socledad Stirling Adjacent Investment, .41l cnnwnléndose de este modo la misma on
acclonigta Gnico de ta Sosiedad (el *Accionista Unleo®). . _ S -
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- Con la misma fecha, 16 de junio de 2014, se elevaron a publlco Ios acuerdos somales relahvos al casey.
' nombramlanto de cargos uturgadus por Ia Sociedad. _ :

- - Con fecha 20 de junio de 2014 sa eleva a publsoo una amphaclén de capﬂal socnal dela Socsedad por
importe de 4.940 miles de awos junte con una prima de emisién de 21.770 miles de euros, medianle la -
emisidn de 4.940.000 nuevas acciones de 1 guro de valor nominal cada una de eilas, junio con-una
prima de 4,40688 eurcs, sproximadamente, por accidn. Dichas acclones fueron ntegramente suscritas

oy dessmbnlsadas medianie 1d aporacidn dineraria del Accionista Unico. La cilada -operacion de
ampilac:dn de caphal fua inscsﬂa en el Reglslm Memanisl de Madrld con fecha 3 da julio da 2014 e

En la mlsma fecha y con ca(émer previo ala amp!lacsén de capilal anleﬁormenle descrilg, se ilavé a
" ¢aho of desembaiso de la lolalidad de los r.iwldendos pas oS pandlentes -1 31 de diclembre de 2013 N
purlmporta de 45 mlles de Buros. : _ _ _ _ . .

= Aslmfsmo, con facha 20 de jun!o de 2014 y 28 de novlembre de ZOM 59 Iurmalizaron raspecﬁvamenm

: operaciones de adquisicion de cuatro inmueties sitos en Pamptona, Tenerife y Peima de Mallorca (Nofg -
' 5) y da dos derechos de superficio sobre inmuebles ublcados an Ia lncalndad de Madid (tha 7) con el
ohleiiva de explotarios en Iéglmen de alqulrer : : .

.= Con fecha 30 de junio de 2015 el Acclomsla Umco dela Socﬂedad decldid dlstrihuir asy favor una pana '
o dela pnma de emlsidn por |mporte da 1. 638 miles de auros (Nola 8, h) : . '

~ . Duranle el ejercicao 2016 y hasta la fecha de preparac!én de las presentes nolas explicatwas ‘la
' Sociedad ‘ha -Jormalizade las sigulentes operaciones con el objelivo de cumplic.con los. diferentes

requerimientos - que mgulan lag - Snciadadas Anbn:mas Cotuadas de. tnvarsncn Bn el Memado . o

'_Inmublllann {“SOCIM!') -

- & -Con fecha 19 da febram da 2016 rnadlanle ac:ia de demsiunes del Accmn sta Umcu s8 ha

* . formalizado 1a sollcitud de incorporacitn de Ja tolalidad de las acciones represenlanuas del B

L '100% del capltal social de la Soc:edad al Mercadn Ntemallvo Bursélll (MaE}

o - Ccn facha 4 de mayo de 2016 medlante anla de dams[nnes det Acmomsta Unlco se ha
: ... aprabado el cambio de deneminacién social de la Sociedad por Hadley Invastments SOCIML,
- 8.A.U,, habiéndose inserilo en el Registro Mercanlil de Madrid con fecha 27 de mayo de 2016.

0. Admismo, en la misma fechs, se ha modificado el érgano de adminisiracién de la Socledad,
nombrando & un consejo de administracidn formade por Ires miembros, y se han madificado
Ios Estatutos Sociaias de Ia Snciadad para adap!arlos ala normahva aprcab!a a !as SOCIML

- b : Con lecha 13 da jun:o de 2616 50 ha hacho afactwa la Encorporaaén da la lolalldad da Ias |
acclones reprasentalivas def 100% del capital social de la Sociedad af Mercado Alternalivo

~Bursatil (MaB). A la fecha de fonnulacitn de las presentes notas explicalivas, Stirling Ad}_acenl_ o

Invesimant 8.4. rl ostenta una panicipamon darecla del 100% en el capllal de Hadley. .

DOada la aclividad a {a que sa de_dlca i3 Sociedad, 12 misma no ﬁana msponsabllidades, pasios, sttives, nl
provisiones y contingencizs d¢ naturaleza medloambiental que pudieran ser significativos en retaclén con el

: - pairimonio, la situacién financiara y los resultadog de la misma. Por ests motivo, ne se incluyen desgloses

- especificos en las .presenies notas explicalivas de los eslados financleros intermedios comrespondientes al
_ pericdo de sels meses lamninado al 30 de juruo da 2016 respecto a Inrnrmamﬁn de cueshnnes
: medlnamblenlalas ' = ) B : :
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Régimm de SDCIMI

Con fecha 16 de wmu de 2014 ei Acclemsia Umco de la Socledad adopio al correspondienta acuerdo de
-ateglmiento al régimen especial fiscal regulado por 12 Ley 11/2009, de 26 de gclubre, modificada por la Ley
1672012 de 27 de diclembre, por la que se regulan las Sociedades Andnimas Colizadas de Inversidn en el
“-Marcado - Inmobilisrio (“SOCIMI'). con efectos .3 parfir de 1 de enero de 2014, derivado dae la sollciiud de
- acogimlenta @) régimen eapecial presentado por la ‘Sociedad ante la Agencia Estatal de la Administracidn
Tributaria con fecha 17 de junio de 2014, En consecuencia, Hadlsy se encuentra acogida a un réglmen fiseal
: espec:al per el que se deban numpltr enlre otras, con !as siguzenles obhgaclones e ~ .

A,

Obhgambn da objeto souai Daben lener como objeto snclal pnncpal Ia !enencia de blenes mmueblas :

e naluraleza ‘urbana para su arendamianto, asi coma ferrenos para la promacién de bienss s

: inmuebles que vayan & destinarse al arrendamiento, siempre que la promocidn se infcla deniro de los .
" ‘tres afios siguientes 3 Iz adquisicidn v Ja tenencla de participaciones en ofras SOCIMI o socledades -

"-con objeto soclal similar .y con el mlsmu réglmen de mpana de davldendas asl cnmo en fnsmucsones L
Cde !nvers:énColectwa. P MR o _ .

Obllgaclén de Invaraiﬁn

Toone Deberan mvemr el 80% del aclwo en blenas inmuablas deslmadus al arrendarmenio y en

‘participaciones en al capital de oiras enfidadss con objeto soclal simitar al de las SQCIMI Este

porcentaje debard cumplirse segin la media trimestral de los balances. yen el caso daquela '

-Bociedad sea dominanie de un grupo deberd calcuiarae en base congolidada. Exisle |a opcién de -

.sustiluir ‘el -valor -conlable ‘de fos activos por ‘su 'valor de mercado. ‘No se compulard fa . "

_“lesorerta/derechos de crédito procedentes de fa transmisidn de d:chus aﬁ:vos siempra que a0 se
 Superen ios pariodas méxumas deg re:nvars:dn establacidos - '

: _; .-.Asimismn el BD% de sus rentas daban procedar del arrendamlanlo de las bienes lnmuebles y de -

_“los dividendos procedenles de las participacionss. En el caso de que I3 Somedad s8a dommanle o
de un grupo deberé calcularsa en base consoltdada : ‘ . .

o Lo bienes inmuehles daberén pelmanacer arrendadus al menos ires aﬁus desda la t‘echa de B

compra {para -} cémputo, 52 tendrd en cuenia el pariodo de un afio en 2l que los inmuebles e
- “hayan estado ofrecidos an arrandamiento). Las parﬂclpaclonas deberén permanecer en el acuvo L
. ll menos tres aﬁus dﬂsde Ia fecha da compra e - i

_'Ohhgacwn da Negociacldn en memado regu!adu Las SOCIMI dabarén gstar admnhdas a cullzacnén en
--un mercade de negaciacin reguiado gspafiol o en cualquier. olro pals que exlsia Intercambio de
. Inlarmachﬁn tributana Las acmnnes daharﬂn ser nommatwas _ .

.Obligamén de Dtstnbumdn del. tasulladn Ia Sodedad debera dlstnbuir como dlwdendos

- EI 100% de {os beneficlos procadentes de dividandos o panlclpac[ones an banaficios daslrlbmdos
-_pnr Ias enlidades a que se reflere el aparlado 3 de! ar![c:utu 2 de ia Ley 11!2009

' - " Al mence el 50% de los hanar clos denvadas da ta transmestén de Inmuab!es y acciones o

- participaciongs a que ae refiere 2l apartado 1 det articulo 2 de la Ley 11/2009, realizadas una vez
"lrenscurridos los plazos de tenencia minima, afectos al cumplimiento de su objeto soclal
-principal, El resto de estos beneficios debarén relnvertirse en ofros inmuebles o participaciones
.afectos & cuinplimienio de dicho cbjeio, an el plazo da los tres aﬁos pusteriores a la fecha de
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_transmismn

. Ai menos el B0% det resto de los benel"cios obtenidos. Cuando la dtslnbuclén de dwldendos s&
renlice con cango a reservas procedentes de bengficios de un ejercieic en &l que haya sido -
-"aplicado el régimen fiscal especiai su dlslnbucnsn se adoplara obltgaturiamente en ra forma :
- .descrila anlanormanla : . . :
5 Obhgac:én de Infarmauldn Las SOCIMI deberén mciunr en Ia mamuna de sus cuantas anuales Ie B
: mformaclbn requanda pnr ia ncn-nahua rscal qua ragula el réglman especial de las SOGIMI

E Capntal mfmma EI capllai sncial mimmo 58 ealablece en 5 mlllones de euroa '; _ '

“Tal y como astab!ece I Dlsposn:,lén transilona pnmara de la- Ley 11!2009 de 26 de octuhre modlrcada porla
Ley 16/2012, da 27 de diciembre, por Ja qua sg regulan las Socledades Anonimas Cotizadas de Invarsion en el -
Mercado Inmotiliario, podré oplarse par la aplicacién del régimen fiscal especial en los iéminos eslablecidos en
‘el articulo 8 de dicha Ley, aun cuando no se cumplan los requisilos exigidos en la misma, -2 condicién de que

" lalas requnsnlos se cumplan denlro de los dos anns s:guienles ala fecha dala opcmn por apllcar dicha réglmen

Al 30 de junio de 2016 58 cumplen la totahdad da los requasllos anteriormenla descnlns, .

= mcumphmtento de alguna de las ccnd:r.lnnes anlerluras supondria que la Socredad pase & lnbular por el
. régimen general del Impuesto sobre Sociedades a partir del propio periodo imposilive en que se manifieste
dicho Incumplimignto, salvo que se subsane an al ejerciclo sigufemte. Ademds, la ‘Sociedad estard obligada a
- *Ingresar, junto con la cuota de dicho perlodo impasitivo, 1a diferencia entre 1a cucta que por dicho impusste
- resulte de aplicar el régimen general y la cuota ingresada que resuité de aplicar &l régimen fiscal espacial en los
perlodos Imposilivos anteriores, sm perjuicio de Ios lnlerases de damura tauargos y sanclunes que. en 5u caso :
resullan procedanlas . O . :

Ellipo da gravaman de Ias SOCIMI en el impues{o suhre Sncredades safi ja en ai 0%. Na abstanla cuando ios
dividendos que fa SOCIMI distrbuya a sus actionislas con un porcantaje de participecion superior al 5% estén
exentos ¢ inbuten . un tipe inferlor al 10%, 1a SOCIMI estard somelida a un gravamen espeacial del 19%, que

~lendré Ja consideracién de cuola del Impuesio sobre Sociedades, sobre &l importe del dividende dislribuido a o

dichos acclonistas. De resullar aplicable, este gravamen especial deberé ser satlsfecho por la SOCIMI en el
. p!azo de dos meses desde Ia Iecha de dislnbuclén de! div dendo . : S

2. Bases de nresen@clgn da Jas notas axgi{callvag

: a) Man:o nomra!lvo de fnfnnnacldn ﬂnanciera ap.'lcable a la Soc!adad

Estas notas expﬂcativas 58 han formuladu pnr fos Aﬁmlnlslradores da acuardu con el marcu nurmallvo de
T mfmmacnén financiéra aplicable a la Bociedad que es el eslablecldo en: '

) Cédigo de Comerdo yia mstanta Iaglslacidm mercanttl. o

b) Plan General de Contabiidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, asf como por el Real Decrslo

1158/2010, de 17 de sepliembre, por el que sa intreducian aigunas modilicaciones al Plan General de
-~ -Contabilidad y sus Adaptaciones Sectoriales y, en particular, la Adaptacidn Sectorial al Plan Genaral
.- de Contahlidad de les Empresas Inmobll: arias aprobado segin Orden del 28 de diclembre de 1994 y
.- la Adaptacién del Plan.General da Contabilidad en las empresas concesionarias de lnfraestrucluras :
- 'publu:as aprobada medlanta Orden EHA!G362!2010cle 23de dic:emhre. SR B
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- b} Imagen ﬂef

L

¢} Las normas de obligado cumplimienie aprobadas por el Instilvlo de Coniabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrolto dal Plan Ganeral de contabl!ldad y 8us normas cnmptsmenlarias '

-.d) Ley 11/2009 de 25 de ocﬂubre. por ia que se reguran Ias Scmedades Andmmas Conzadas da lnversnén
~olen el Mercadn lnmnblllano (en adelante, "LSOCIMI) - . .

'e) Elresio de Ia nmmatwa conlable espanoia que resulte de apl:caubn o :

s

: las, no!as axpllcallvas ad]untas hean mdo obtenidas de los regfslms conlabies da la Socmdad yse pr&eenlan

“‘de acuerdo ton el marco normativo de infermacién financiera que le resulta da aplicacion v, en parlicutar, los
- . "principios y criterins contablas sn &1 contenidos, de forma que muestran 1a imagen figl dal patimonla, de la

o)

g

situacidn financiera y da los, resullados da la Sncledad hab:dos r:lurante e* psﬂodo de se:s mesas rnalizndo .

- &l 30 de junio do.2016,

: Par su paﬂa Ias cuentas anuahas de| ejerc:clo 2015 fuuarnn apmbadas por el Accmnlsla Umco el 15 de ahrll_
e 201 6 - : : S :

_ Pﬂnclp!os cuntabn'es no abligatorias apucados

No se han aplicado pdnciplos contablas no ob!lgatnrios, Adicionalments, los Adminlstradnres han fonnuladn

-@slas notas explicalivas {eniendn en ‘consideracion la tolalidad de los principlos y nommas contables de

*aplicacion obligaloria que tienen un efeclo significative en dmhas nulas expiicalivas. No axiste nmgnmg
. pﬂnclpto contable que siendo oblrgalono, haya dejaﬂo de aplicarse . :

) -Aspectos cdr!cos de la va!oracldn ¥ eslimacfdn de la fnceﬂldumbre

--En la elaboracmn do Ias nolas expncalwas ad}untas se han umlzado esﬂmacionas raat!zadas por ios

Adminisiradores ‘de ‘1a Socladad ‘para valorar -algunos de los aclivos, pasivos, ‘ingresos, gastos ¥

: compmmlsos que fi Fguran regisifados en ellas, Las estimaciones ¥ juiclos criticos se refigren &

- la v:da il de {ns aciwos mlangibrea y las invemionas lnmohillanas (Nata 4 8 y 4 b)

R Las pén:lidas por- deleriom de datanninadua activos Inmcblﬂarlps que 88 demran de la no recuperacién _

i _dal valar cuntable reglslrado de dlchus ac&lvcs (Nola 4, h)

- -"Las magmiudes mcimdas on los P!anes Econémicos- Financilros de la mnneslones de las que es mular . _' '
: la Suc:edad que han servido de base para -]} calculn del aclivo rmanclero reglstrado {Notas 4 d y 7) o

- _Est;macibn de las pruvismnes opnrlunas gor insolvencias de wentas ] cobrar (Nota 4, d)

P -Eva!uaclﬁn de Inigms wmpmmisas acllvos y pasiuos commgentes al ciema (Notﬂ 4. h)

- La as!rmaclén del gasto por impuaslo sobre Somedades de acuerdo a la nnrmatwa aplscable a |as .
sumadades del régimen SQG!MI (Nnta 4 i y 10.d). ' :

A pesar de que eslas sstimaciones se han mahzado sobre'la base de la me]nr infarmacion disponible al 30

de Junio de 2015, es posible que aconlecimientos que puedan tener lugar en @l fuluro obliguen a
modificarfas (ai alza o a la baja} en los proximas ejercicios, lo que se. reslizaria de forma prospectiva,
reconociendo los electos del cambio de eshmacudn en la cornespondiente cuenta de pérdidas y gananclas.
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e) Agmpac!dn de partidas

- Detarminadas. pamdas de] balance, de la cuenta de pérd!das y ganancias, del estado de camblus an af

- paifimonio neto y del estado da fujos de efeclive se presentan de forma. agrupada para faclilar su
‘comprensidn, si bien, en la medida en que sea s:gnlr icaliva, se ha mciuldo la informaclén desagregada en
“las corraspondrenlas nolas expltcauvas

) Comparacion de la _!nformacidn . '
CLa informacién contentda en las notas expimaﬁ#as reféndas al 30 de junio de 2016, se presenta, 'é efaclos
comparal.vos con fa informacién refaridz al 31 de diciembre de 2015 para el balance de sliuacion v el

eslado’de cambios en el pairimonio neto y ai 30 de junia de 2015 para a cuenta de perdidas.y ganancias,
para el esladn da Ingresns y gastos recunucadns y para al 3stado ds ﬂulos da efes:uvo

Dlslrlbgcion dgl result_ad

Dada ol cbjelo da estos estados financleros intsrmedios, los Admiﬂélradoms de la Sociedad no han realizado
nfnguna pmpues!a de dlsinhumén de resultados al 3¢ de junia te 2018 a! lratarsa da un pariodo lntermadlo.

Normas dg raglstro y valg@gld

Las prmclpales normas de regisiro y valorach’m ullhzadas nor la Sncledad enla eiaboracldm de sus nolas
_explicativas de acusrdo con las establaczdas por el Pian Genaral de Conlabuhdad y 515 adaplamanes saciorlaias.
han sidn las sigunanles B : _ _ N .

a) lnmovﬂlzado Intﬂnglbie

. ' Cumn norma general, el inmovilizado intangnb!e se velora iniclalmanle por sy pfecio de adqulsuclan o coste de
‘praduccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por fa corraspondlente amortizacion acumulada vy,
&h su-caso, par las’ péndldas pur datenoru que haya axperlmeniado DJchus aclwos se amnrilzan en luncu‘m
de su vida ulll : S : . : :

' Aphcacmnes mformélicas

La Socledad registra en esta cuenta {os cosles incuridos en Ia adquus:c:én y desarmflo de programas de
.-ordenador, Incluidos fos cosles de desemolio de las paglnas web, Los costes da manienimiento de las
. aplicaciones informalicas se registran an la cuenta de pardidas y ganancias del elerciclo sn que se incurren,
- La amuortizacion de las apllcacwnas mformahcas se reahza apl:candn el mélodo Ilneat duranta un penodo de
& aﬁos " : S . . o

' 'Detenom de valor. de activos fntangrb!es

) AI clerre da cada afarclc:o {para el caso del Fandu de Gomerc:a o aciwos inlangibles de vida (til indefinida) o
siempre que existan indicios de pérdida de valor {para 2l reslo de los aclives), la Socladad procede & astimar

: mediante 8l denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor qua raduzcan el vator
recuperabta de dichos aclivos a un Importa lnferlor ai da su. vaior en Ilbms ' :

El imporia racuparable 58 daletmma como ol mayor |mporte enire al valor razonab!e menos los costas de :
vanta y gt valnr 8N uso. . . . AT . L :

: La pérdida pur deteriore se regi_sira gnia cuénla__de_ pérdid_as y ganan__c,ias_) :
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Cuanda uns perdlda por da!erioro de valor rewerle posteriomente [cumunslancaa no permitida en al caso
. ‘specifice del fonde de comarcio), el importe en fibros del activo o de la unidad generadora de efectivo se
incrementa en fa eslimacion revisada de su imporie recuperable, pero de tal modo que el importe en libras
_ingrementado no supere el linporte en libros que se hatiria determinado da no haberse reconocido minguna
‘pérdida por deleriorn an ejarucios antenures chha reversién de una pérdtda por deleriom da valur se
'FBCONGCE COMO Ingresn . ol . ; .

) Al 30 de iunio de 2016 los Admlnlslradures Ag han detecladu Indicios de dalanoro en el vaior dal mmovulizado :
lnianglbla, : . .

b) !nvars.'onas inmobmarlas

- El ep!grafe mverslonas inmubmarias del balance de sntuanuﬁn recoge los valcres de ienenos ediﬁmas ¥ otras
- consfrucciones que se mantienen, bien para explofarios en régimen de alquiler, blen para obtener una
- plusvalia en su venta como consecuancla de los |ncremanlos que 58 pmduzcan en el fulum an Sus
'respectwos precms da mercada : . L S

o Las Invars!onas Enmnbihanas se reconocen por su custe de adqulsi::ién menos la amomzambn ¥y pérdldas_ g
pore delanom anumuiadas correspondlantas o RS . AR

' .Los costes da amphacnon. modemrzacnan ¢ mejora que reprasenlan un aumento da Ia pmductlwdad
‘capacidad o ellciencla o un alargamiento de la vida 04l de los bienes, se capilalizan como mayor coste de
‘los correspongientes bienes, mientras que los gastos de cnnsewacldn y man(emmlemo s cafgan ala
cuania de. példldas y gananclas del e}erclcm €n que se 1ncurren. B .

En relacibn con Ios proyactos &8N curso, unicamente 5a capital:zan ios cosles de e[ecuclcn ¥ los gastos

" financleros, siempre .que tales gasios se hayan davengado antes de Ja puesla en condiclones de -

. - ayplotacién del activo y nue la duracién de las obras sea supenor a un afio. No axlste coste r nanclam _
: 'capltallzado al 30 de jumo de 2016 REETRRRR S : :

£l traspaso da las Invarsicnas Inmohillanas en cursg a invarsiones inmoblilaﬂas 58 reallza cuandc !as
acﬁvos esién dlspnmbles para sy enlrada en funcionamienta, - .

la Somedad amnriiza sus inversiones Inmob:l:aﬂas algu:endo el mélado Imaal dlslnbuyendo el coste de Ios
- adlivos enlre los ahos de vida 0{j estimada, segun e siguiente delalle: - : .

_' Afos de vida
At} estimada

Inmuchles: o .
Congrucciones - 50 -

Al 30 de junlo de 2016, de acuerdo con Ips informes de vaioracaén realizados por expertes mdependlenles.
la valoracldn delas inversmnes lnmobiiiarias no presania indicms da dalenom ‘

-Los ingresos davengados durante Ius periodos de sels mases taimlnadns el 30 de junio de 2016 y 30 de
* junio de 2015 derivados del alquiler de dichos inmuebles de inversidn han ascendido e 1.206 y 811 miles de
*‘auros, respactivamenta ‘(Nota 11.a), "y figuran registrados en el aplgrafe "Impaﬂe nalo da In ciira de
negocics™ de la cuenla de pérdidas y ganancras ad;unta :
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- . Asimismo, la mayor parie de los cosies de reparaciones y mantenimienta incurridos por la Socledad, como
. consecuencia de Ja explotamén de sus achvos son repan:utldcs a los conaspondfanlas arrem:latanos de los

mmuebles (Nola 4 l)

Los benencms 5] pérdidas surgtdos dala venta o reﬂm de un actwn se delermman coma la dlferencaa entre
su valor nelo conlable y su precio de venta, reconociéndose en el epigrafe de "Deterioro y. resu!lados por

) ena]enaclonas del mmovilizado de ia cuenta de pérdidas y gananctas :

Arrendamientos

'Los amendamienios se clasifican como arrendamientos financieros siempre que, de las condiciones de los

o . mismos, sa deduzca que sa Iransfieran al arrendatario sustancialmente los rissgas y beneficios inherentes a

- |a propiedad del aclivo objelo del ounlralo Las damés arrendamlenlos se ciasifmn como arrendamienlns

oparalivos w

'." .

' Arrendamien:o operatwo . '

B _Los ingrasos y gastos "derivados de los acuerdos de anendamianin oparatnvo 58 :mputan ala cuenla da

N pérdsdas y gananmas en el ejerclcm en que 5a devangan

"Cualquier cobro o pago que pudiera reailzarse al contratar un arrendamiento operativo se Iratard como un
cobro o page anticipade que se imputard a resullados a lo targo del perlode del arrendamlento a medlda .
‘Yue 5o cedan 0 naclban los benaﬂcins del acliva arrandadu : e . -

: .:Cond:cmnes de anandamfento aspeclrcas-

RN "Los contralus de. arrandamlento incluyen clertas condiciones especificas vinculadas a incanlivos o perlodos
" de carencia de renla ofrecidos por la Scciedad a sus dlientes. La Sociedad reconoce el coste agregado de

los incentivas que ha concedide como una reduccidn de los ingresos por cuolas 2 lo largo del pariado del

.. arendamlente utllizando un sistemna lneal. Los efaclos de los pedndas de carancia 58 reconocen durante Ia

o

: duracién relnima del contrato de arrendamlento.

Asimismo, las lndemnlzaciones pagadas por los arrendatarios para cance!ar sus contratos de arrendamiento

‘anles da la fechz minima de teminacion de los mlamos se reconocen como Ingraso 80 . Ia cuan!a de

pérdidas y gananclas en a fecha de pago
lnsfrumentos ﬂnanciems _' '

Los aclwos ¥y pas&vos fi nanciems 8@ reconocen en el balanoe de sltuacu'm cuando la Sociedad se conviena
en una da Ias parlas da las dlspaslciones contractualus del instrumento financiero.

Los aciwos financigros que posee !a Sndedad se clasll' lcan &n !as slguientes calegurias

‘Activos finencleros - -

: Cf&‘SiﬁC&Gfdn -

: -_" F'réstamos ¥y pariidaa 8 cobrar: adwus f nencieros nngmadns en 1a venia de blenes o en la prestacidn

de serviclos por operaciones de tréfico de la empresa, o los gue, no tenlendo un origen comerelal, no
san instrumentos de palrimonio ni darlvados ¥ c:uyos cabros son da cuaniia fija o determinable y no sa
-negocian en un mercado aclive, -
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e Acuardo de concesién - Daracho de cobro: La Seciedad registra como activo financiero aquellas
inversiones en infraestructuras para las que, de acuerdo a los térmmas corslractuaias del acuardo
-liene un deracho lnmndiclonal da cobro,

: Va!aracadn !mcral -

Los ac!was ﬁnanclems ‘58 feglslran, en, Iérmlnes generales mu:la!menle al vator tazonable de la
'canlrapreslamén entmgada mas los c.osles de Ia transawbn que sean direclamanla alnbulb[es. ' -

Z' Vﬂfomcldn pnslenor-

-Los préslamcs parlldas a cabraf <] lnversiones mantanldas hasta el vencimlama sa valoran por Sy cosia
'-ammﬂzado o S ; .

: 'AI msnas al cierra dal ajemicm Ia Sociedad realrza un iast da deteriom para !os actl\ras fnanctems que no
_‘eslén registrados a valor razonable. Se considera gue existe evidencia objeliva de -deteriora sl ef valor -
" racuperable del ‘aclivo financiero es inferior & 'su valor -an libms. Cuando se produce el reglstro de asta

- de{eriom se raglslra en la cuenta de pérd!das y gananmas

. En partlcular. y raspeclo a Ias correcclones valoralives relaiwas a8 les deudoras comamlalas Y olras cuenlas
a cobrar, @l criterio utiiizado por la Sociedad para calcular las correspandientes correcclones valorativas, si
“as. hubiera, sg realiza 8 partir de un andlisis especifice para cada deudor an funcién de la salvendia del

- 'ismo. Al 30 da junio de 2016 y al 31 da diciembra de 2015 no gxisten saldos detxdores con riesgo demara - '

no provisionados, A estos efectos, durante el periedo de els moses lerminade bl 30 da junlo de 2016,la -
_‘Socledad hs registrado una provisién por imporie de 322 milas de suros a efeclos “de ‘cubrir el ﬂeago i
: Idenllﬁcado relaclonado con el cobm de c:erios gastus rs-faciumdos a uno de sus. clienles o

HER

--Demru de asla calegnria L] lnclnye a! reconacimlento Inlcial qua surge del valnr de los elementos-
patrimoniales_ de los acuerdos de concesitn para les que, de acuerdo a los Wmminos coniractuales de la
concesion, Ja Sociedad ba considerado que la retribucion de dichos acuerdos consiste en un ‘derecho
incondicional a recibir efectiva por parte de la entidad concedanta, & pesar.ds que dicho importe puade
-verse afactade por.[a existencia de un riesge de operacién o disponibilidad qua es asumide por la Socledad,

. de modo que ha reglslrade un aclivo finenciers, Ef cltado activo financiero s havalorade al valor razonable

.- 'det sawviclo praglado, equivalants ai valor razanable de la inversién en la infraestruciura en cuestién. 'Dicho
~'valor razanable de Ja infraestruciura ha sido datarmmado a panlr del cosle da adquislcian dela misma mas,
©Un margen en condlclcnes de mercada . _ . : S

- Posteriorments, esle acl!vo se valora por su costa amomzada calculado en base a las majores eslfmaclones

. de la Sociedad de los flujos a percibir en la wda de Ia c:uncesldn Imputando en la cuenia de pérdldas y s '

' gananclas los interasas devangados, :

' Todns las actuaclones que se realizan subre ta mfraestmctura nbjelo de! acuerda de concesldn
{conservacidn de la obra, acluaciones de reposicidn y gran reparacidn} originan un registro de un ingreso de
- servicios de construceion y el recanacimiento del correspondienta activo financiero. Los gastos en que

incurre la Seciedad para Itevarlos a cab-o s8 mnlabmzan en la cuenta de pérdldas y |anancuas cuando se
devangan. )

En £as0 da que 58 pmdu}asan camhms significativos an Ias estlmacconas conslderadas por la Sociedad que

supongan indiclos de que s {asa de interds efecliva del acuerdo de concesién varle de forma significativa, fa
So_ci_a_dgd evalda el valor del activo financiero procediendo a realizar su cormccién de forma prospectiva,
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- dulando el correspondienta delerioro en caso de que al valor acwal neto cle !os ﬂu;ns a psrcubir an la wda de
la conuesibn sea mferior a# valor dai aclivo r inanciero, R . :

Pas.fvus financleros -

“Son pasivos financieros aquullos débilos y parudas a pagar qua lrene la Sociedad y que se han onglﬁado an
|z compra de bienas y servicios por operaciones de trafico de fa empresa, o también aquellos que sm lengr
-un origen mmercial no pueden sar consideradns como Inslrumenlos ﬁnancmros derivados. *. - .

" Los débﬂos y parlidas a pagar se valoran inicialmente al vamr razonable de la con!rapreatacidn recibida,
ajustada por los cosles de la fransaccién direclamenta alnbunbles Con postenondad dichos paswus sa
: valoran de acuardo con sy uusla amadlzado . : : .

La Soctadad da do baja los paslvos fi nancleros cuando sa exlinguen las ob!lgaciones que los han ganerado ’

. Asimismo, cuando se produce un Intarcambio de instrumentos de deuda enire fa Socledad y un tercero v,

. ‘stempre_que ‘dstos lengan condiciones sustanciaimanle diferentes, la Sociedad da de baja &l pasivo

- financlary original ¥ reconoce sl nuevo. pasivo Enanclero. La difgrencia entra el valor.en libros. del pasivo

- original y la contnprestacmn pagada Incluidos Jos costes de transacclon atnbuibles, S8 reconooen en fa
cuenla de pérdldas y ga&anclas dal ejerciclu o : . :

' .La Socladad considara que Ias candlcicmas de los pasl\ms ﬂnanciems son sus!anmatmenle difarantes,

_-siempre que el valor presente de los flujos da ofectivo desconlados bajo las nuevas condiclonas, incluyendo

- cuglquier camisidn pagada neta de cuslquisr comision recibida, 'y utilizando para hacer el descuento la tasa

. 'de interés efsctiva original, difiere al manes en un 10% del valor presenta descon(sdo de Ios ﬂujus de
:_efechvo que lodavia resten del paswo Fnanaam orlglnal ' _ AR s :

_ e) Efacﬁvoymadlos eqm‘valenfes "

" Se incluyen en esle epigrare !os saldos deposllados en enhdades bancarias valorados a coste o mert:ada.
. elmenor L _ . U S

. : I:orrienle /na corrfenre

: En ai balanoe da s:luacién adjuntn se clasil‘can camo coman!es lgs aclwcs ¥ daudas con venclmlenlo igual 0

- “Inferior a! alo, y no correntas si su vencimiento supara dicho perfodo. -Asimismo, las deudas con sntidades
de crédito se clasifican como “large plaze” sl fa Sociedad dispone de la facuitad Imevocable de atender a fas

" mismas en un plazo superior a doce meses a padir del cierre del ejercicio; no cbslante, 1a parte de aquéllas
- relacionadas con présiames promolar con garantia real qus, conforme a las entregas prevista se canceiaran
L enun p!azc Inferior 8 duce masas han sido claslﬂcadas tomo deudas a corlo piazn ' :

_ g) Maneda funcional

Las prasantes nofas exp!lcalivas se presaman 6N Buros por ser ésfa la moneda dal entorno econémico
'pnncspaf en el que opefa la Sociadad o
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f1) Prpvislonaéy_cnmlngen_:_:las_ .

~...delavoluntad da la Sociedad. - - -

Los A_dmmislra;_".!oras de Ja Sociedad, en la formutacidn de las notas explicativas diferencian entre;

" - Provislones: saldos acresdores que cubren ebligaciones acluales derivadas de sucesos pasados, cuya
~-cancelacién es probable que orgine wna salida de recursus, pero que fesullan indeleiminados en -
cuanto a su importe y/o momento de cancelgeion, - _ ' e L

--Pasivos conllnganles:'nbiigadones posibles surgidas' come consacuencia de sucesos pasados, cuya
maierializacion fulura ssts candicionada a que ocurran, o no, D 0 Mas avenlos futuros indepandientes

© Las notas axplicativas recogen lodas las provislones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad

de que se fenga que atender Ja obligacién 2s mayor que de lo contrario, Los pasivos contingentas no se

. ' ‘reconocen ‘en los estedos financieros Intarmedios correspandientes al peripdo lerminado el 30 de junio de
"+ 2016, sino que sa Informa sobre los ‘mismos en las nolas explicalivas, en la medida en que no sean
" - conglderados como remolos. L T e T P T S e

" Las provisiones se valoran por el valor aclual de la mejor estimactén posible del Importe necesario para

" “gancelar o lransferir 1a ‘oblipacién, -leniendo en-cuenta a infarmacién disponible sobre el suceso y sus

_eonsecuencias, y registrandoge los gjustes que surjan. per ta aclualizacidn de dichas provisiongs come up
: gasl_o f_lnanc_ieraoonforme_sa_vadevengandq. e R BERERR L
" La compensacién a raéib_ir de un tercerc en & momenio de liquidar la obligacidn, siempre q'ue ne _eii#lan
- dudas de que dicho reembolso seré percibido, se registra como aclivo, excepla &n el caso de que exista un

o vinculo legal por el que se haya exleriorizado parte. del riesgo, y en virlud del cual la Socieded o esté

B

" pare correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferida.

obligada a respunder; en esla situacion, la compensacion se lendr en cuenta para estimar el impade por el
que, &n su caso, figurard 1a correspondiente provisian. EEEEEE A B E

Impuesto sobre bene_ﬁclos

El lmpuésln éobra se.dia.dad'es'comprande la paﬂa relativa g gasto o ing_r_esp_p_ﬁr._ ol _impua#lu carriente y 1a

. impuesto cordenie es la caniidad qus la Socladad satisface como consecuencia de las Hquidacicnas

fiscales de) impuesto sobra el beneficio relativas a un ajercicio. Las deducciones y olras venlajas fiscales en

a cucla del impussto, excluidss as retenciones y pagos a .cuenta, asi como lss pérdidas fscales
" _compensables de gjercicios anleriores y _aplicadas_g[ectiva_m_en_tg an ésle, dan lugar.a un _-me_nor_impor_ts del

. impuesto corrente, -

El 'Qésto o 'e'l ln'g.r'a:s'b por impuésfo difeddo se corraspohden r':d'n el reconoéirﬁiento y'la cancaiaciéri de Jos

“ atlivos y pasivos por Impueste diferido, Estos Incluyen.las diferencias lemporarias que se idenlifican como

aquellos impories que s8 prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencles entre los Importes en
linros de ips aclivos y pasivos y suvalor fiscal, asl como las bases impanibles negafivas pendientes da
compensacidn y los créditos por deduccionss no aplicedas fiscaimente. Dichos Imporles -se regisiran
aplicando a la diferencia temporaria o crédile gue corresponda el lipo de gravamen Bl que se espera

. r_ecup_e_rarlos_o_ liquidaros. .

* Se raconocen pasivos pdr_ impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias Imponibles, excepto
" aquellas derivadas del reconocimiento inicial da fondos de comercio © de otros aclivos y pasivos an una

aperacién que no afecta ni sl resultado fiscai nial rasultado_ccnla_ble yno es_una_cgmblnasi_ﬁn de negocios. -
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Par su parle, los activos por impuestos diferidos sble se reconagen en |a medida an que sg considere
probable que ta Sociedad vaya a dlspnner de gananmas fiscalas fuluras contra las qua pnder hacarlos

-afeclivos,

‘Los aclivos y pasivos por :mpuestos dileridos, originados por oparaclones £on cargas o abonos dlrectos en

cuentas de palnmnnln se contabilizan lambién cnn conlrapamda en palnmonio neln

Con fecha 17 do junio de 2014, y con afectos desde el 1 da enero da 2014 Ia SOciedad comunicb ala

Delegacion de la Agencia Estatal de la Adminisiracién Tributaria de su dOl’mCiFEU fi sca! la opclén adnpiada_.

: par su Accmnisla Un!co de acugerse al régumen ﬁscal especm[ da SOC!MI

" En virlud de Ia LSCCIMI, fas entidades que oplen por [a eplicacidn del tégamen fiscal especlal pra\nsln en

~.ficha Ley {ributerdn a un lipn de gravamen del 0% en el Impuesto de Suciedades. En el caso de generarse

:_ .’ bases Imponibles negativas, nc sera de aplicacian el arliculo 26 da la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto de Sociedades’ (“LIS"). Asimismo, no resultard de aplicacién el régimen de daducciones y

.bonificaciones establecides en les Capitulos 11, 10l y IV de dicha norma En todo lo demés no prews!o enla
) LSOCIMI seradeaphcaclén su;:lelonamente iu esiab!ecidn an la LIS SRR ) )

s entldad estarﬁ somenda aun gmvarnan especsal del 19% sobm el imporie Inlegm de Ins dividendos ¢
" pariicipacionas en benelficios distribuldos a ios accioristas cuya pedicipacién en &l capital social de la enfidad -
sea igual o supertoral 5%, cuando dichos dividendos, an sede de sus accionisias, s1én exenios o kibuten a

_ - un tipo de gravamen mfenor al 10%. ﬂu:ha gravamen tendré la consuderacsbn de cuota dei Impues!o sobra
_Snciedadas : : . :

p/

. lngresas ¥ gasios

_ -_3Al 30 de junio ﬂe 2016 Ia Sm:ledad ha eumpildo con Ja total!dad da los requlsulos emgldos por la norma

.

- Crilerio gensral -

- Los ingresos y gastos se imputaﬁ en funcitn del criteriv de devango, es decir, cuando se prodice la coriante
" real de hienes y servicios que los mismos representan, con independancia del momanto en que se produzea

la corrlente monataria o financiera dervada de ellos. Dichas ingresos se va}nran por ¢l vanr xazunable daela -

-conlrapreslacién rec:b:da dedumdos dascuentus e impuestos

K recnnoclmlenlo de Jos ingresos pnr ventas sa praduce an el momenlo en que se han trans[ar:da al

comprador los rlesgos y beneficios significativos inherentss a la propledad del bien vendido, no mantanlando

“la geslién comente sobre dlcho biln al relemendu al contro& efectwo sobre 8] mlsmn :

En cuante a los ingresos por prestacién de servicios, éstos se raconocen constdarando ef prado de
realizacion de la preslacusn a la facha de bafance snempre y cuando el resu]!ada de !a tfansaccldn pueda ser

Bt estimado con fabilidad.

Con!ralos a‘e conces:dn deracho de cobro-

Tal y como indlca !a adaptaclbn seclorial a las empresas concesionarias de inframstructuras pablicas, al”

- ragistrar la contraprestacidn recibida por la infraeslruciura como un activo financiero, el ingreso financlero gue
proceda reconocer en las valoraclones posleriores, se muestra formando parle del l_mporie nelo da ia ciffa de

negocios en ‘el epigrafe “Ingreso finantlers, -asuerdo de concesldn®, Por oira pare, las penalizaciones

" asociadas al riasgo de operacion ge regisiran como un gasio deniro del importe neto de a cifra de negoclos.
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_nverslo lm liria

Ei mowmlanto habido en esle capitule del balanca de snuaclén en el perloda comprendido. entre -I 31 de
diclembra de 2015 y et 30 de junla de 2016 asl como Ia |nlonnam6n més s:gnlﬁcaliva que afecla a es{e ep!grafe
_ _han sido los siguientes; . - . . S :

30 da junln de _2016
- Miies de Euros .
31/12/2015 | Adiciones | 30/06/2016
Coste;. AR S
Terrencs A 7083 - .7.083
Construcciones - 9.097 - 9.097
o _ © 16,180 - 16.180
' Amoﬂlmcién acumuladn- - _ _  R S
Constmccmncs B (273 (91) (364)
o : T213) {9 (364)
| Terenos .7.083 - "7.083
7 - | Construeciones 8,824 SRR U IO R T X
Tntalneto 15,907 " (98) 15. sus
31 e diclembre de 2015 S
s Miles de Euros o
| 381202014 | Adiciones. ] 21/12/2015
| Coste:

| Terenos 7.083 - “7.083
- | Construcciones 9.097 - 9.097
' ' 16,180 . 16,180

. | Amortizacién acumulada:
.} Constnicciones {91) 1182) : :(2’13)
' ' ' : (91) {182) (273)
"I Neto: .
Terrenos 7.083 - 7.083
Construccioties 9.006 (182) 8.824
‘Total neto 16.08% 15,907

(182)
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k) Tmnmccmnes con vmculadus o

b

“.La mayer paﬂu da_los costes da reparaclones y mantemmlanlo lncurﬂdns por ia Soeciedad, como

l.a Sociedad realiza lndes sus oparaclunes con vinculadas a va!oras de mercado. Adlc[onalmenle, los precios

. .de transferencia se encueniran adecuadamente soporiados por lo que fos Administradores de Ja Socledsd
" ‘consideran gue no existen rissgos slgmﬁcalwos por este aspecto de los Que puedan derivarse paslvus de_
'conmdaraclén en al future. . ) ;

Cos!es mpsrcufldos & ammdafarlos

consecuencla de la explotacldn de sus aclivos son reparcutidos a los correspondiantes arrendaianos da los
Inmuebles, Lo Socledad ro considera como ingresos los costes reperculidas a los arrendatarios de sus

. Inversiones inmobiliarias, 'y se presantan minorando ios comraespondienies costes en la cuenta de péndides ¥
+.gananclas. La facluracidn por eslos conceptos en'al petiodc Enlermedlo de sais meses . lermlnado el 30 de
' junio de 2018 ha ascandldo a 202 ml!as da aurs, . L . '

' mJ Estado de ﬂujos de efecﬂvo R

En al eslado de ﬂu]us de efecﬂ\ro, 5@ ulllizan las s:guientes expresiones sn Ios s[guianles santldos

C - Flujos de al'echvo enlradas y salldas da dinana en afectwo y de acllvos r nancleros aqulvalentes,

" enlendiando pnr éstos las mversmnes wmentes de gran liquudez ¥ bajo rlesgo de aiteraciones en su
va!or. ) e . . .

. ; _Aclivldadas da axplulacnan achwdades lipu:as de Ia explotacrdn asi corno olras acuwdades que no
pueden ser callf cadas COmo de Inverslon odefi nanc:acsén 5 .

- -Aclwldades de inversion; !as de adquisicién, enajenacitn o dlsposiclén por otros medlos de acllvos no
: corrientas y cnras Inverslnnes no incluldas an aE afectlvo y sus equlvalentes

= .Actw:dades de fnancaaclén aclividades que prnduoan cambios en el tamaﬁn y campnsicaén dal -
patrimonlu nato yde |us pasivcs que no fnrman pana de !as aclw:dades de explolaclén : :
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Con facha 20 da Iunfo de 2014 la Sociedad formalizd la adqu;s:cién de tres inmuebles ublcadus en las

_ . -Iocalidades de Tanerife, Pamplona vy Palmoa de Maliorca, respectivamente, por un importa tolal conjunlo de

.$6.000 miles de suros. Al respeclo, los citados activas ss encontraban alquilades a ia fecha de adqunsictdn
habléndose subrugadn la Socladad enios cllados conlralos bajo las condacmnes pra-exlstanlas. . SEl

: Los mgresos dsrlvados de ranlas pmvenientas da las mvarsionas Inmubllianas pmpladad de la Sm:ledad han .
- ‘ascendido a 1.206 y 811 miles de euros, respactivamente (Nola 11.a), durante los perlados Intermedios de seis
_mases lerminados &l 30 de junio de 2016 y &! 31 de junio de 2015. En esla senlida, sa incluyen en el eplgrafe
"Imparte nelo de ia ciffta de negocos’ de la cuenta de pérdidas y ganancies -adjunta, 152 miles de euros
torrespondientes a la indemnizacién perciblda por la Sccledad coma consecusncia de |a resofucidn anlicipada
del contrato de anandamlenla def inmueble uhwado en Palma de Mal!oma fun-nallzada con fecha 1B de !abram
-da: 2016 : . ) ‘ . s :

- A estos efectos, con !echa 25 de rebraro de 2016 56 ha formalizado un nuavo conirato da arrandamlenlo dal .
. _cliado inmuabla con un periudo de obligado cumpllmienlo de 3 aﬁos. ) R : . ~

. AI 30 de Junio de 2016 de acuardo con lus mfnrmes de va!orac:dn rearzados por expertos indapendlentes la
. -valoraciﬂn da las mvarsbones mmcblharias ng pfasenla lndicias de detenom S :

' Tlpo de invarslonas Yy destlno da Ias mEsmas s

La Sociedad hena invera:onas inmnblhanas en alqulier al 30 da junic da 2016 ¥ al 31 dod: ciambra_ da 2015 En
-_cuantu ai uso y ubicacién gaogréf ca de dichas inversiones, se dislrlbuye de la smuleme manera; L : :

Mcirm U

- R - cuadrados.

: M;tros cuadrados | - arrendados
- | Locales y Naves mdu-;trmlea . l.3.598 13,598
. 'l‘ntal - L o _ 13,598 13.598

HRERSEREH CMelros

- Metros cuadrados

Cuadrédos_ _| urrendados
IPenisula . | . 589|589
Islos Baloares . % cos NI o 1150
oo | Isles Canartas ' 112591 7 1L.259
.'._ T g Totnl - SRR - 13,598 _ 13.598

La politica de 1a Socledad as farmalizar polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a fos que estdn sujetos
/los diversos elementos de sus lnverslones inmotilianas, Al 30 de junio da 2016 y 31 de diciembre de 2016 no.

axistia déﬁcrt de cobenura alguno relaciunado con dichos riesgus
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6 _ﬂr_g‘ nggm!gngog .

Al 30 do junio de 2016 ¥ 31 da diciembfe de 2015 la Socfedad I!ene contralado con Ios arrandatarins !as
siguiantas cuolas de arrendamiento minimas anuales, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin fener

en cuenla repercusién de pasios comunes, 1ncrementos Iutums par IPC, ni acluallzaclonea fumras de rantas ‘

pactadas conlraelualmanla PR

';Arr_c_ndumicmo operative Miles de Eu;os N

- Cuolus minkmas 30/06/2006 | 3111202015

| Menos de | afio - 3.524 4,061

Entre 1 y einco aflos, L 10936 ' :'_ 10,456
.| Mils de ginco ufios 5185 7.130
Total {(*) 20,245 21,647

T Tile s ranias stoeed:

B {d3 Inf

trcluras ar

-de ncuefﬂo con sus iém\lmu mntmctuulu (Nota 7)

fas ol Instituto Municipal dels - . o
‘Wiviends do Maddd (IMMAY, reglstradis comn 'Awurﬂo de cuncsﬂbﬂ darnr.hn dn mhm RN

- En su pasicién de an’endador los coniralus de arrendamlanta operat{vo més mgniﬂcatiuos rﬁnrféspénden alos
locales y sclivos descrlos en la Nota § de les nolas oxplicalivas de lus astadus fi nanclems intermadms
cnrrespnndlemes al perlodo de 6 meses tarrninadu el 30 da junio da 2016. n :

7. Inv ! ﬂn

lar cn

El saldo da las cuentas dai epfgrafe *Inversiones financieras a2 Iargc plazo” e ‘Inversiones ﬁnancleras a8 corio
!azo“ al 30 de }unlo de 2018 y 31 de d[c:emhra da 2015 as el sigulanla' :

30 de junio de 2016

Miles de Euros

Corriente - No Carrienic
Acuerdo de ‘Acuerdo de Depésitos y Total .n'b
coneesion, concesion, fizenzas a largo ;
derccho de cobro | derecho de cobro plaza . cormente .
Préstarnos y partidas a cabrar o 830 9,931 207 10.138
| Saldo & 30 de junlo de 2016 T R30 9,931 207 10,138
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" 31 de diclembre do 2045

" Miles de Luros
Corricnlc No Corriente
Acuerdo de ~Acuerdo de Depdsilos y - )
e e ; A : Total no :
concesion, concesion, “fianzas a largo | - comiente
derecho de cobro | derecho de cobro Coplazo A

{ Prosinmos y partidas g cobror 830 10439] 92 10531
Saldo L] 31 dc dlcicmbrc dc 2[}15 830 10 439 & 92 lﬂ 531

At30 de lumo da 2016 y 31 da diciembre da 2015 Ia Suciedad ha caitfcado los acuerﬁos f rmadca con el insmulo
‘de la Vivienda de Madrid {"IViMA"} mediante los que se alquilan al citado organismo piblico los edificios
. destinados 3 la vivienda que Ia Socledad adquirid ‘en rdgimen de derecha de . superficte .con.fecha 28 de -
-noviembre de 2014, en la partida *Asuerdo de concesitn, derecho de cobro®, por lo que ha reconocide una
cuenta a cobrar por el valor aciual de Ios pagos mimmos a reclbir por et arrendamtento desconlados al tlpn de
- Inlerés lmpﬂcilo del pmysclo : e ;

: '.-En esfe sentido, Ias Empanes mclu:dos en esta pamda del achvo catrienie y no cerriente del balance de snluackﬁn .
adjunto correspunden al activo financiare reconocldo por la conlraprestacidn reciblda por la Sociedad a cambio
de la Infraestructura, cuyo tipp de descuenio corresponde al tipo de interds calculado an funcién de los cobros

* garantizados en el contratu concesional por el IVIMA. De esia maners, la valoracidn del dctivo finangiero, afio -

i lras ano debe reailzarse sfgulando Lps sigmentas critsﬂos : : .

Incremenlénduse por ios serwc:os presladus da operacién ¥ manlemmuento reahzados durante el panodu
" de sels meses lerminado el 30 da junlo de 2016 y para e! ajerciclo anual terminado et 34 de diclembre de
'2015, por [a capitalizacion del imerés impliciio asac:adu 8l derecho de cobm a Iargn plazo y. fi na!menla, :
- par los cosles de obra an caso de pmdudrse . S :

~ Raduciéndoze, por oiro lado, porlarealaqua la Socredad rec;he del IVIMA pur la explotacién de aquelras .
'_infraastmclums sujetas ai conlrato de concesidn.’ : : : ’

. El movimienlo del acuerdo de mncesu‘m. derecho da cobro para el perlodo da sels maeses {emminado el 30 de.
Junio de 2016 y para ai ajercicm 2015 ha sldo el slgulenle D : . : _ S

30 ds junio de 201_6_ .

“Milesde
~Euros

' Acuerdo de c'on.'cesién,. derechos de cobra SR il.269
+ Inversion realizeda en lainfraestevetura - - 0 T T
+ Ingreso por mantenimiento (Nota 11.2) - - CRRRE SRR 1|
|+ Ingreso por aplicacion del tipo de intesés efectivi (anﬂ I I a) T S -801
1+ Cobros por paste de la Entidad Concedente -+~ - S (1340
. Acucrdu de comes:ﬂn. derechus de cnhm cun fccha 30 de junio de 21}16 10,761
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-3 de dictemhra da 2015

Miles de
Euros

| Acuerdo de concesién, detechosde cobra -~ - - . R ~.11,868
+ [nversion realizada en ly infraestructuea - - B S C R 11

- '| + [ngreso por mantenimiente . ST S 182
.|+ Ingreso por uplicacion del tipo de interés efectivo - S R 1.508
- |- Cobres por parte de ln Entidad Concedenle =~ - : L (2319)
. | Acuerdo de concesién, derechas de cobro con fecha 31 de diclembre de 2015 ; . 11.269

La tasa de rendimianto se ha calcufado con el valor iniclal del activa financiero y los ﬂujoé geﬁeradns despu'és'da

- desconter. de los cobrs recibidos los ingresos imputados a-los servicios .de -operacién y mantenimiento. La . - -

valoracidn al 30 de junio de 2016 es de 10.761 miles de euros {11,269 miles de euros al cierre del ejerciclo
. 2015), de los cuales, 830 muies de euros se nlasn‘can en a! corto piazo (830 mi!es de auros ai <] da dlciembre da
g 2015) . . . S

La Somedad de acuerdo con e¥ con!ralo de conces:én no uane prewato adquurir o conslruur durante fa durauén
de |a concesitn, ni efecluar reposiciones por Imporias s;gnincalwos De acuerdo con los conlralos lorrnahzados.
las cuncesiones l!enan fecha de vanclmianto prav:sta para et29 de abnl da 2022 y 16 da oclubre de 2023 '

Flna!menle‘ la partida ‘Depésntos ¥ ﬁanzas a !arga plazo™ al 30 de jumo da 2016 y al 31 de dsc:ambra de 2015
recoge fos impories reclbides en conceplo de flanzas evigidas a los -arrendalarios, fas cuales han sido
depasliadas en !os organlsmos de Ia Vivienda perlinentes dependtendo de Ia Comumdad Autdnoma donde e
ubiqua el achn o : .

lmonl Nelo f n plos

a) Capltai soclai

- Al 30 de Junlo de 2016 y al 31 de diclembre de 2015, el caplial soclai de la Socisdad eslé raprasanlado por. -

5. 000 000 acclones nominatlvas de un euro de valor naminal, totalments suscritas y desamho[sadas

' La to!altdad de las acclones de la Sociedad colizan an ar Mercado Alemativo Burséhl Al 30 de iunlo de :
_2016 Slldmg Adjacem Investmenls 5.4 rl ostanta una paruc:pacrdn diracta del 1{}0% B al capltai soclal

b} Pnfma de amlsfdn _

' El saido de la "F‘nma de emisidn” se ong:no Integrameme duranie et e:erclc:o 2014 por Importe de 21,770
mulas de eunos comao consecuencla del aumento de capital social descrita &n Ia ana 1 : :

. Con fecha 30 de junip da 2015 & Acclonista Unico de la Sociedad decidié distribuir a su favor una parle de la
prima de emisidn por importe de 1.638 miles de euros. En consecuencia, al 30 de junio de 2016 y al )] da
: dwlambre de 2015 & saEdo da la “ana de emisidn” asciende a 20 132 mﬂes de &ufos, p
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=) Reserva legal

. .De acuarde con la Ley de Socledades de Capital, fa Sociedad debe destinar una cifra igual al 10% del
-beneficlo del ejercicio a ia reserva legal hasta que ésia alcance, al menos, el 20% del capital soclal. La
reserva lagal podré uhhzarsa para aumantar el capi!al enla paﬂe da su saldo qua exceda del 10% del capllal

- oya aumanlado. . . ) .

Salvo para !a ﬁnalidad menc:lunada antenormanta. y miantms no supers el 20% da! capltai suclal asla
: raserva sdlo podrd destinarse 8 la compensansbn de pérdldas y siampre que no axlslan o!ras reservas
.'dispombieﬁ suncianlas para asle fim, oo : . :

. .'Al 30 da ]unlo de 2016 y al clarre del aierciclo 2015 la reserva Iegal no se encuantra complelamente .
--consllluida. S : : . RN . _

_ d}_ Cantratos con a! Acclonista Unk:o

. A 30 de luniu de 2015 y al 31 de dlclembre de 2015 ia Snmedad mantlena con su Acclumsla Unico 105
'mmra!ns de ﬁnancraclén dascﬁlos en !as Notas 9y12.. S - s ; :

-e) le!taclonas a la dlslrlbuclﬁn de deendns

: Dada su condicidn dz SQCIMI, y tal y como aslé racugldo en el alcuio 20 de sus astalutns sociales, la

. Bociedad estard obligada a distribuir en forma de dividendos 8 sus acclenisias, ‘una vez cumplidas las
obligaciones mercanililes que correspondan, el beneflcio obtenido en ef ejercicio de conformidad con lo

- previsto en el arlfculo & de la Ley 11/2009, de 26 de octubre, por ia que se regulan Ias Sociedades :
Anémmas Gchzadas de Inverslbn en e| Men:ac!o lnmobxiiano (SOCIMI) AR : ;

o Una vez cubiedas las alencmnes prawmas poria Ley 0 Ios ea!alutos, sdlo poclrén repartarse dwidandos £on
-'cargo al beneficio de gjercicio, 0 a reservas de libre-disposicidn, sl el valor del patrimenio nelo ro es 0, a
- gongecuencla dal reparo, no resula ser Inferor s capllal soclal. A estos efectos, los beneficios imputados
"directamants al patrimonlo neto no podrdn ser objsto da distribucidn, directa ni indirecta.”Si existieran
pérdidas da ejerciclos anteriores que hicieran qua ase valor del palimonio neto de Ja Sociedad fuera infanor

a Ia cifra del capnal sucnal e} benel' GIB se desunaré a Ia compensacldn de es%as pétd:das. e

) Dlstribucldn de d:wdendas '

' .'Ccn facha 15 de abri de 2018, el Accionista Unico de la Socledad ha apmbada la dnslribucldn de un
-dividendo pur Impnde de 2 026 mllas da euros. con cargo al resullado dei eje:clc{o 2015 : :

9. Daugas a Iargo ! corto p_lazn _
a) Beudas con empresas del gmpo y otms pas.‘vos financieros

El saldo de las cuentas dal epigrafe "Deudas no camentes a! 30 da mnla da 2016 Y al 31 da dlCIameB da
2015 es el sigulenle ' . :

4

B C”ale. c)r!{;s T _ ."Milc.s de Euros
il [30/0672016 | 311272015
" { Otros pasivos financieras ‘ B V72 )7 )
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1 Préstamns con emipresus del prupo - 3.354 3.354
Total 3.531 3.561

- El eplgrafe del balence de siluacién adjunlo “‘Deudas con empresas del Grupo y asociadas™ no corrlenles

“recoge un préstama concadido por el Accionista Unico el 19 de junio de 2014 por imponte da 6.745 miles de
-euros y vencimlento fijado en un Unico pago el 19 de junio de 2021. €} préstama descrito devenga un interés
fijo de marcado y podrd ser cancelado anticipadamente por la Sociedad -sin penalizacién alguna. En este

santido, duranle e} ejarclcln 2015 1a Socledad formalizd la canceiaciin anticipada del cilado présiemo por
Imporie de 3,381 miles de euros mediante dos pagos efectuados con facha 19 de febrero de 2015 y 29 de
septiambre de 2015 por Impories de 3.377 y 14 mites de auros, respaclivamente. En ambos casos las
‘cancelacionss de deuda formalizadas. supusieron también Iz liquidacidn de los interesaes devengados ¥ no

- pagados acumuladas hasta las respactivas fechas. En consacuencla, &l 30 da jun:o da 2016 y al 31 da
dmfembra de 2015 ei umpone pendlenle asciende a3 354 mlles de euros, :

. Ar 30 da juma da 2015 !os Inlarases davangadns y no Ilqusdados ascienden a 152 m}tes de auros (52 milas
de euros al cisrre del ejercleio 2015), y se registran en &l eplgrafe "Deudas con empreses del Gmpo y
’ aaucvadas de! pasivo corienie {Nota 12} ‘ . ) . - L

' - eplg;afn *Otros pasivos financieros® del balanca da situamén adjunia inc!uye Ias flanzaa 8 Eargo plazo
_cobradas a Ios arrendalanos de mmuebles P ; L

bj Obje!ivo de fa pamica da gesﬂdn de rfesgos
La polmca de geshén de resgos de Hadley tnveslmants S A esia enfocada a ios slgu:emes aspectos

- -Hmsgos da mercado: Tnda lnversibn Ileva aparejada un anéluses previo y en detalle snbre la raniatnl:dad
*." -det aclive lanto a corto como a largo p!azo Este anahsis confemp!a gl entamn econémico y fi nanmero ‘
Can al qua desarmi!a su aclhndad ' . i .

Un vez adqumdo a8l acﬁvo 58 ﬁava a cabo un segulmienlo de las varlabl&s de mercado (grado de
ocupacién, renlabmdad ingresus uperatwos nelos} lomando las decismnes npurtunas -da forma
gontinua, . : : : :

- 'Rieago de lipo de mlerés Al 30 do junio de 2015 yal3ide dmiambra de 2015 la Soc{edad mantlene .
- préslamos rembidos porsu Accmntsia Umm a tipo de mterés fijo. ! : .

». - Riesgoe da liquidez: Se defina como el resgo de que la Socisdad tenga dificultades para cumplir con sus

* - obligaciones asociadas a sus pasivos financieros gue son liquidados mediante la enlrega de efectivo o

ds olros aclivos financieros. La Sociedad lleva a cabo una gesllbn pludente del liesgn de quuldez .
endeudéndcse dnlcamenrs ©on su Accmnlsta Un}co. ' .

- Rlasgu de crédito: Con caractar general Ia Suc:adad manfiene su tasararls activos quuldos
anuivalentes en entidades financieras de elavado nivel credilicio, Adlclonalmenia. no existe una
concentracién significativa en el volumen de operaciones con clientes, astando parte de las cusnlas a
cobrar de la Socledad garanhzadas medlanta tos cunlratcs con el lnsmulo Mumcipal de Ia Viwenda de
'Madrld{lVlMA) RO . U L .
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» - Riesgo fiscal La Socledad se ha acogido al régimen fiscal especial de la Sociedades Andnimas
- Colizadas de Inversién an el Mercade Inmobifiario (SOCIMI., Segin lo establecido en e articulo 6 dele
LSOCIML, las sociedades que han oplado por.dicho tégimen estdn obligadas a ‘cumpllr -con las

; “obligaciones legales y fiscales destritas an la Nota 1, Incluyendo la da distribuir an forma de dividendos

: & sus accionislas, una vez cumplidas l1zs obligacicnes mercantiles -que comespondan, @ benglicio
" oblenido en el gjerciclo, debiéndose acordar su distribucidn dentro de {os ssls meses sigulentes ala -
EE conclusuSn de cada ajarciuo y pagarse denlm del mas slguiente ;| la fecha del acuerdo de dlslnbucmn ‘

~Hasla el 16 da junlo de 2016 la Somedad e enconlraba denlm del perlodn Iransuonu da 2 aftos
. eslablecido en la Disposicién Transitoria 14 de fa LSOGIMI, que finalizaba an junia de 2016, en vidud da
- 1a cual e incumplimignta de ciertos requisitos no darla fugar a la pérdida del régumen especial. Entre
- diches requlsitos, pueden citarse, entre oiros (i} la denominacton saclal obligatoria = qua ha deinclulr al -

o término SOCHM; (i) la obligecién de-qua las acciones se negoclen en un mercade oficial o allemativo; E .'

+ (i} que el aclivo de Ia Sociedad esié compueslo, en almenos un 80%, por los actives aplos (e.0. bisnes
* inmuables de naluraleza urbana destinados al‘arendamiento); {iv) gus al menos ¢} 80% da los ingresos
anuales pmcadan da actlvidades aptas (e g. arrendamiento a tercsros de lnmuebles de naturataza '

urbana)

o Segiin se md:ca en Ia Nola 1, desde aI 13 dejunlo de 2016 ta Socledad 3] encuenlfa Inscma an el MaB

- por o que, al 30 de junio de 2018, Ja Sociedad ha cumplido con {odos los requisitos del régimen

- -espetial da SOCIMI Y. resuila de piena aplicacién para todos Ios ejerciclus dlsfrulados hasta esle
_mamenlo : s R e ’

. -Raspec!o ala oblngaclén de reparﬁr d;wdendos. dado sl ohjeto da eslns estados r nanclaros Intermadms*
-los Adminlstradores de la Socledad no ha realizade ninguna pmpuesta de dlstnhucldn da rasultados al
30 de iunlo ds 2015 al ltatarse de un peﬁodo Inlarmedio : . R

c) !n!omacldn sobm el perfado medlo de pago a pmvaedaras, ) ' R
T A contlnuadén s¢ delalla 1a infermacidn requerida por la Disposimén adw:onai leroera de la Ley 15;'2010 de 5 :
* dejulio {modificada a través de 1a Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, da 3 de diclembre) preparada
. ‘conforme & 1a Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre |a informacion a incorporar en la mamoria
de las cuentas anuales en relacidn con el periodo medio da pago a proveedores en aperaciones comerclales.

CI0/06/2016 3122015

" Dlas “Dins o
1 Periodo medio de pago a provesdores(*} 729,80 9,49
1 Ratio de operaciones pagadas = - 30,26 9,36
"1 Ratio de operaciones peodientes de pago 9,39 10,88
R Importe en euros | lmporte en euros

)1 Tolal pagos realizados 684 716 : 459 860 |
Tolal pagos pendientes 15,357 41,335

[~ l
: 2015 astienden o 233 ¥ 276 mllas e datos, mpe-‘umnamu

(') an & ciiculo ﬂnl peﬂodo modlo Ga PG § PIOVESKIOmSE NO KR han IDAKK 81 cusnts Dquelios sMIdos 08 acraedorea
pot faciueas pandisnles de recibir y que, al 39 da iun{n da ZOEB y3de dlctembro do

. ‘Los dalos expuasios en et cuadro antedor sobre pagos 3 pfovaedores hacen raferencia a aquellos que par
.. Bu naluraleza son screedores comerclales por deudas con suministradores de biones y serviclos, de modo
‘gue incluyen fos datos relalivos a las partidas “"Acreedores comerciales 'y olras cuentas. a pagar-
Proveedores” y "Acreadores comerciales y olras cuentas a pagar- vaaadores arnprasas del grupo y

. asuc!adas del pasivo camenle del baiance de s:tuauén adjunla - . .
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. . Se entendera por “Periodo medio de pago 8 proveedores” la expresidn del tiempo de pago o retraso en &l
.- pago de la deuda icomercial. Dicho "Periodo medio de page a proveadores” se calcula como el cociente
.- formado en el numerador por el sumatarlo del ratio de operaciones pagadas: por el impore lotal de s

. - pagas realizados mas el rallo de operaciones pendientes de pago por.el imporle lotal de pagos. psndlentes

LY, e ai denumlnador. por el Impone tolal da pagus raallzados y tos pagcs pandlenles L : . :

B ratlo de operacmnes pagadas s calcula cormo el cociante lmmado en el numerador por el sumalarlo da

los producios corraspondienies a los imparies pagados, por el nomero de dias de pago (diferencia entra los

---dias naturales lranscuridos desds el final del plazo maximo iegal da pagn hasla ei pago matenal de .
: operacuén) y.en el denommador. el lmporie total de pagos raailzados : - . L

. ﬁAmmlsmo. el rallo da operacmnas psndlanles da pago corresponde al coc!eme I’ormulado en al numerador
- -por &l sumalorio de los prductos correspondientes & fos importes pendientes de pago, por al nimero de
- dias pendienle de pago {diferencia entre |os dlas naturales transcurridos desde la fecha en que se inicle e
_-eémpulo | del plazo hasla Ll dra de cuerre de las cuenlas anualas) y, en el dennminador. el lmpone tolal da
L pages _ _ . . e 5 . S '

" pend Ienles

S Ei plaze méximo legal aplicable ala Socledad ah al perlodo de sais mesas lerminado al 30 de junio da 2016
-y en el efercicio 2015, segin Ja Ley V2004, de 29 da diclembrs, por la que se establecen medidas de lucha
~-qontra Ja morosided en las operaciones comerciaies y conformae a las disposiciones transitorlas establecidas
‘en la Lay 16/2010, da & de julio, es de 80 dias hasia Ia publicacién de 1a Lay 11/2013 de 26 de julio y de 30
dlas a pariir de a publicacion de la mencionada Ley y hasla la aclualidad {a menos que s& cumplan las
~-.condiciones establacidas en la misma, que pemitirlan elevar dichoe plazo méximo de pago hasta jos §0
: -.-d!as. exceplo por. los pagos de produc!os peracadams qua no podran exceder lns 30 dlas en nlngun caso}

i0. Agmlnlgmgl ng; ggglicas ! altuaclén ﬂsge! '

'a) Safdns con fas Admlnlstraclonas Publlcas

. Miles de Euros
- 30062016 3171272015
| Hacienda Pablica, deudora por IRPF retenciones al alquiler e -9 T 65
* .| Hugienda Piblica, deudara por Impuesto del Valor Aﬂadido : ' 52 - '
- { Hacienda Poblicy, deudora - - - Ce 1
'lolaldeudon:s : L ' R R Y &6
: Hacicn(_la P;’Jblica, acreedorapor IGIC - . - RN IERRR N 1§ IR 32
-} Hacienda -l_’_l’J_bli_qn, __-_'qcree_dora por . IRPF retenciones a '_203 S
1 dividendos Sl : L :
| Total acreedores - s rEv2 Y

b) Conclllaclén antra Rasultada con!ah!e y gas(o par Jmpuesro subre socied&dss

La conmlladdn entre al resullado mﬂfabln yel gasin por Impuesta sobre Soc:edsdes al 30 de junio de 2016 ¥
j 3131 de diciembre de 2015 as la siguiante: . -

I _ N ] 'MilcsdeEurQS R
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30/06/2016 | 3 1/12/201 5

.Rcsuitaducumableanteq delmpuesms o IR 1043 2251 _

|Cuolaal 0% -28%-25% o - .
Cuola ajustada - - E I -

| Total (gasto) / ingreso por Impuesto reconocido en Ia cucnta,
- dn pérdidas y gnnanclas

I -

. Ei el’eclo impos&tivo 58 ha calculado mednante la apllcacién ol 1mpcme carrespondlente dal tipo lmpnsmvo

-vigante de cada elercicio, ‘En ‘esta &enlido, con fecha 17 de junfo de 2014 la Socledad Heva a cabo la

. -comunicacién formal def acagimiento at régimen fiscal de las SOCIMI {Sociedadss Colizadas de inversién en

o

- Segun estab!ece la Ieg]slacsén wgenle ios 1mpuestas ne. pueden mnslderarse deﬁnmvamente ilquldados o

‘al Mercado lnmobiliario) con afeulns 1 da anaro de 2014, por !a qua su llpo Empokltlvo es dal D%

!:jfarciclos pend'fenfas de compmbacldn y acfuaclonas inspectoms

" hasia que.las dedlaraciones presentadas hayan sido inspecclonadas por las autoridades fiscalss o haya -

transaurrido al plazo de prescripeién de cuatre afos. Al 30 de junip de 2018 la Sociedad flene ablertos a

. inspaccién todos los impuestos qus s son aplicables desde su constitucién. Sin embargo, en relacién con el

_ Impuesto gobre el Valor Afadido correspondiente 3l ejercicio 2014, se flevd & cabo por pane de la
- Adminisiracitn Tribulatia una comprohacion relaliva a la devolucién del impuesto soportado por Hadiay enla

3 atkuisiclén de los derechos de superiicle, no habiéndose datectade por parle de la Administracién ninguna
discrepancia “al -respecto. ' Los . Adminisiradores de la Sociedad -consideran que ‘e “han praclicado

" ‘adecuadamente }as liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ‘aln én caso de que surgieran
- discrepancias en fa interpretacion. narealiva vigenta por @ tratamiento fiscal olorgado a las aperaciones, los
“aventuales pasivas resultantes. en caso de malerlahzan:e nn afeciarlan de marsera slgnif cailva a Ias nulas :

axpl]caltvas adjuntas, U : . S . S

9

.Exigancias informaﬂvas dadvadas da Ia condicién do SOC!MI Ley 1 1/2009

'.En cump]lmlenlo de Io dispuasto en Ia LSOCIMI se dalalla a contznuacéén Ia sugutenle infonnaclﬁnf '

: .ﬂ) Resewas proeedentes de alerc:cws amenams a Ia apileacudn del rég]men fi scal eslablecida en la

- LSOCIMI

: Nn exislen reservas pracedenles de elemaus anlerloras ala mcorporamén de la Socaedad al Réglman

" SOCIML Unicaments se registré af 31 de diciembre de 2014 en la partida "Resultados negativos de

. gjercicics anterioras’ del Patrimonio Melo del balance de siluacion adjunto, les pérdidas obtenidas enel -
. 8jercicio 2013 por importe de 1 mies de euros los cuales se compsansaran con el rasultado del a]erclclo
2014 asl como los cosles asomados ala ampllauén de capltal descnta en Ia Nota 1. o :

b _Reservaa pmcedentes de EjEfCiCIDS en los que se haya aphc.adn el mgimen fiscal eslab[eadn en esta Loy,
. diferenclando )a pane qus procede de rantas sujelas al ipo de gravamen del cero por clento, o del 19 por
- clenlo, respacio de aquellas gue, an su caso, hayan fributado al fpo ganarat de gravamnn Ei dataﬂe al 30

r

L de junlo dal 2016 y al 31 de dlclambre da 2015 e8s ¢ slguienle

~Miles de Euros
30/06/2016 | 31/12/2015
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| Reservas procedentes de rentas sujetas al I:po de gravamen del 0% L 369 144

Reservas procedentes de rentas su_;e!as al tipo de gravmnen del l) - .

‘ Tolal veservas _ _ - o369 144

c) Dividendos drslnbmdos con cargo a beneﬁcms de cada e;ercu:io en que ha resulladn apllcable el régimen

“fscal establecido en sla Ley, diferanciando fa parle qua procede de renlas sujstas al tipe de gravaman
del cero por clenio o del 19 par cienlo, faspeclo de aguellas que, en su casc, hayen lrlbutado al lipo
-general da gravaman : L .

~la {otaludad del resullado distribido duranle a! e}arclcio 2015 por importe de 1,362 milas de eurgs y

d

-corraspondiante a los resultados oblenidos por la Sociedad durante el ajerciclo 2014 procade de renias

. 'sujetas al lipo de gravamen del cero por clenlo, En cancrelo, el dividendo disiribuido se carrespondid con

- el 90% de beneficio caniable correspendiente al ajerctua 2014 superﬁndase da ase mudo Ios umbrales

: mimmos astablec:dos en fa LSOCIMI (BO%)

“Con fecha 15 de abril de 2015 el Accmmsta Umco de la Suciedad ha aprohada la dlstnbucmn del -

- rasuflado del afarcicio 2015 de 2.251 miles de eurcs destindndose 225 miles de euros @ reservas y el

reslo-a dividendos por importe de 2.026 miles de euros. Se ha aplicado una relencion del 10% a dichos

. dividendns (Nota 10,8}, de manera qua Ia canlidad neta percxbnda pur el Accnonlsla Unlco ha sldo de

1 623 mslss de aurns

 En asia sanﬂdo. la Sucledad y SUs asasores legaies han estlmado que a efeclos de mm|m 2ar !us riesgos
.. .- que pudieran derdvarse en relacién con la gventual necesidad de justificacién de fa fributacién naminal o
- efecliva deldividendo distribuido .al Acclonista Unico .a ‘un tipo superor &l 10% (de acuardo . con lo

. requerido por Ya LSOCIMI-‘a los fectos de delenminar la necesidad de aplicacion de un gravamen '
- especial del 19%), |a retencin en Espafa de un 10% sabre el citado dividendo, detemninada de acuerdo

“gon al convenio de doble imposiclén entre Esparia y Luxemburgo, 1a cual, de acuerdo con la normativa
actual debe ser considerada en Ia cunta impositiva goportada e!echvamente en ¢l pals de residencia dal
_perceplor, 83 aproplada a los efeclos de minimizar posibles Hesgos interpretativos y cubrlr cualquier

*“incerlidumbre existente. De sste mado, Ios administradores de la Socledad considaran que, loda vez qua

- puedan suponer Ia necas1dad de apllcacrdm de un gravamen espectal dal sobre el dwudendo dnslnbuidn_ S

8 los dividendos distribuitios se les aplica una relencién del 10%, no existen riesgas significativos fue

~del 19% -

—

-En caso de dislnbucldn di dwidendos con cargo a resarvas, designacidn dei e}erclcm dal que proceds la

" resarva aplicada y s |as mismas han aslado gravadas at l:pa de gravamen dal cero por menlo st 19 por

; clento oal llpo general

e

S —

NI &n al a}arctcro anual lermmado el 3 da dicmmbra de 2015 ni en al ejercncm termmado el 31 de

- dlcsambre da 2014 se dlstdhuyercn divldendos con cargo areservas. -

Fecha de acuerdo de d:alribuciﬁn de los dlwdendos & qua se mﬁemn Ias letraa c}y d) anienores

' Durame ¢l perlodo da seis meses {erminado ef 30 da junio de 2018 no se han realizado acuerdos de

- distribucién de dividendos correspondientes al beneficio del gltade periodo. Con fecha 15 de abrll de 2016

el Accionista Unico ha aprobado fa distribucién de un dividendo correspendients al resultado del ejercicio
-anual terminado ! 31 de diclembra de 2015 por impare de 2.026 miles de eurcs. Con facha 30 de lunio
de 2015, el Accionisla Unico acordd 1a distibuclén de un dwidendo 8 nuenla del resullado del ejermclo
2014 por lmporls de 1 362 miles da euros, .
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f) Fecha de adquls:cmn de ios inmuebles destinados al arrendamnanlo y de las partlc!pacinnes en a capilal

"de enlidades a que se refiere sl aparadoe 1

del articulo 2 de esta Ley asi como Identificacion de los

actwos que compulan c!anim del B0% aque se reﬁere el apanado 1 dek aricuto 3 de esta Ley

B l(_icntif';_caci(’m dg!_ gelivo .- . '

Fecha dpnudquisicién_dc lna_inmUCblt_:!‘-_

~ 120 de junio de 2014

| 1amuebte eh'Pamr.J'Ioné. R

20 de junio de 20i4 .| inmueble en Paling de Mallorea - -
20 de junio de 2014 . Inmuehle en Tenerile © - :

‘128 de noviembre de 2014 | Dereche de superficie gn Vallecos {Mndnd)
28 de navncmhrc dc 2014 L Dcr:cho de superﬁcle en La V:nhila (Madrxd)

g) Reservas pmceclentes de e]erclcios en que ha resultado aplncable ‘el régimen fiscal aspacral es!ahlec!du

en esta Lay, qua se hayan dispuasio en el perlodo impositivo, que no 3ea para su dxsinbucién o psra_ -

a o -compensar pérd:das, |denl|fcando el ejerclcm dal que proceden di::has reservas.

' N En al perlodo de 6 mases !nrminado ai 30 de junln da 2016 no sa han dnspuesto rasarvas para usa
: 'dlsiinto de su dlslnbucién o de Ia cnmpensacsén de pérdldas. o . : :

11. ngrasus g gaglg

a) lmpnne neto de la clfra de negacios

S La dtsinbucuén del imporle nelo de la cifra de negomos conespond:ame a Ia achvidad ordinaria de fa -
- -Bociadad se centra, basicamente, en Madrid, Navarra, Islas Baleares e Islas Canarias slendo su dislribucién
por aclividades durante &l periodo de lres mases, lermmadu &l 30 de ;unlo de 2016 y al 30 de 1unio de 2015 :

asla que se leiacmna a conlinuacidn;

‘L.og Ingresos en canceplo de amandamiento de

Lo - ) - Miles de Euros -
" Tipo de aclividad Junio | Junio -

RN : 2016 T 2018
Arrendamiento de inmuebles (Notas 4.b y 5) : | 296 811

. Ingr{.sm de crédilos a Iargo pluzn, ncucrdo de S E
| concesidn {(Nota 'I) o S 801 754
| Ingresos por operaciones de mantcmm:cnla, ISR DRV
| _scverdo de conccs:én (Noln 7) 31).:9]
‘. Tutal 2.038 1,656

inmuebles Incluyen 322 miles de euros corespondientes a

1a fagturacion de los gaslos comunes de ejercicios anteriores de un inmueble a unu de 1os Inqu:linos chho
: Impor!e ha sido pmwsmnado ai 30 de junio de 2016 {Véase Nota 4.d).. e

‘En retacién con el citado inmueble, los Adrnlmslradoras de la Socledad no han registrado la facturacion de
los costes comunss correspondlentes al primer semestre de 2016 por imporle de 82 miles de surms, si blen
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- &0 eslima que dicho aspecto no llene ningun rmpacto signir' cahvo en Ia cuenla de pérd:das y ganancias de |

los seig pnmems meses dal 2016
. h) Gastos da parsanaf o '
‘La Somadad no tlana pamonal proplo. La gest:dn adminlstraliva de la Somedad asl como la reaﬂzacqén dal

soporie cnico en el desarrolio de su aclividad, es efectuada por Servihabital Sarviclns Inmoblilarius S L.,
' socledad depenmente del grupa al que pertanace el Accmmsla Unlcn L S

12 D } n_ alcf 8 con vI Fada

. a} Operaclones can v[nculadss

'El detabe de oparacianes reailzadas con parles vinculadas durante el perindo de 6 meses lerminado el 30 -

de junio de 2018 Y 30 dej ]unto de 2015 es al sigunante S

30 de junto de 2016
- Miles de Eures
oo Qustos :
T"__m.si:“?c"-’"c.b Intereses por | Servicios Tolal
créditos rccibidqs C
.| Stirling Adjacent Investment, S.4.r.} I S0 . - - 100
" | Servihabitat SEWICIGS|[‘Im0bl|ml'l()b.SL. R I - ' 60
[Totat ~ o eo ™ s0 160}
30 da junio de 2015
_ Miles de Buros
Transaceiones : Gastos . ' '
ST | Intereses por. |- - Servicios | - Total .
crédilos - rccib_idos L
| Stirling Adjacent Investment, S.A.r.) ' oz - L = 129
-] Servihabitat Servicios Inmeb:l:anos.s L. . - 68 68
'l‘otnl ' o _ 129 | 68 Lo 18T
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Log gastas r:nancleros anlenormenle descrilos ge corresponden a ios Entereaas devangadas durante al

.. periotlo de sels meses terminade ef 30 de junio de 2016 ¥ & 3T de junic de 2015 por et préstams concadido

_'por el Accionista Unico descrito en la Nola 8, Dichos intereses serén liquidados en la fecha. prevista para el
.desembuolso del principal ded préslamo y 5@ mtcularén aphmndo al pnndpal pendlenle da amertizar un ﬁpu
de Interés r jD de mercado. i . : B

1los servlmos recibidos por parta de Sarvlhabltal Servicios lnmobillarlos. S L. sa correspondan con Ia _

: geslmn admmlstrallva y Ia gastién da los aclivos de la Sncledad : _ .

adiclonaimenle a las catadas operaciones r nancieras. Ia Sncledad ha raahzado con su Accmmsla Uinico
duranla sl paricdo da 6 meses terminado el 30 de junio de 2016 y &l gercleio anual terminade el 30 de junio

" de 2015 las operaciones soclalarlas yde cancefaclén de deuda descritas en (as Nolas 1 L y 8 de las nclas .
: axplicalwas adjunlas e AR _ _ , '

bj Sa.'dns con vlnculadas

El Importe da ros saidos en ba!anca de siluacmn con vlnculadas al 30 da lel'IID de 2016 y al 31 da dlmemhra _
- de 2015 es el stgulente i e . . . s

30 de junio de 2016
T ¥ ~ Milcs de Eurps_
AN Saldo acreedor o
S-.‘-‘-'fi‘_“ _ Préstamos -] CIntereses | Cuentaspor f U
_ _ (Nota®) § (Nota®) | pagar =
Stirling Adjacent lnvestment, 8.4 s .3.354. - 152 - .
.. { Servihabitat Servicios lnmohlllanm. S. L = v ' 8
- Tuinl _ 3354 152 8
31 de diciambra de 2015
: . Miles de Euros
e tSai dos Saldo nereedor
L Pristamos Intereses | Cuentas por
{Nata 9) {Nota 9) pagar -
| Stirling Adjucent Investment, SAr 3,354 .82 -
-] Servihabitat Servicios Inmobiliarios, 8.L - - 135
[ Total | ' 3354 52 135

c_} Retribuciones a los Admfnistradores :

El anterlor Administrader Unico y !os acluaies Administraderes ho han percibldo retribucién alguna por parle
“-de la Socledad durante ef pericdo de 6 mases lerminado el 30 de junio de 2016 ni tampoco se las ha
concedido anticipos ni créditos al 30 de junio de 2016 a dicha fecha. Por su parls, &l antarior Administrador
Unico no recibid relnbucldn alguna m se le concedleron cr&dltas o anhmpna durante el a}ercacno anual -
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lennmado el 31 de-diciembre de 2015, La dislnbucton por sexos al iénnino de| penedo m!ermedm tarmmado
el 30 de 1unio de 2015 y al 30 de dlciembm de 2015 es BF sigulanle ) : . i

301’06:‘20&6 i "-3i11212015

Calugurms R | Hombres Mujcrﬁ Hombres | Mujeres
Administcadores ol oL SREE Y I
- |Total ST SR B Y I

d) Infannacién an ralacldn con sifuacfones de conm‘cta de lmemsss por parte de Jas Admln!stmd’ares )

' De canformldad con ln estahleddu en 8l adlwlo 229 de la Ley de soaadadas de capn!ai los Admimstradoms
han comunicado gue no existe ninguna situacidn de conficto, dlractn 0 lndlrecto, qua alios 0 persanas
vlncu!&das 8 ellos pudsaran laner con et 1nlerés defa Sociedad .

13. Olra f lﬁ
a} Hanomn’os de Ia mv!sfdn ﬂmltada -

Los hanmanos relativos 2 audltorla de cuentas ¥ a otros servicios prestados por al auditor de la Snc:edad
‘Deloitle, §.1., 0 por una emprasa vinculada al auditor por control, prapiedad comin o gestidn, han ascendido,
al clerre del perindo de sels meses terminadm al 30 de Junio de 2016, @ 14 mllss de BUroS. No s@ han
»_pras{adu sarvlclos da asssoramlanlo fi snai .

T

b) H’achas pos!adoms

A fecha de fonnu[aclén de lag presenlas nolas expllcalwas alos estados f‘ nanc]ems lnten‘nedfos no emsian
hachns posteriores l’alevanles yue afeclan &t contenido de tas mlsmas .

Barcelona a J:?Jde OCM??P de 2016
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DILIGENCIA para hacer constar que las presentes Notas explicativas, correspondientes ‘3 los
- estados ‘financieros -intermedios . ‘abreviados .-de - Hadley . Investments -SOCIMI, ‘S.AU.
_ correspondientes al perfodo de sels meses terminado e 30 de Junlo de 2016, que han sido
formulados por el Conselo de Administraclon -an fecha 55 de O de 2016, han sido
firmados por todos los. Consejeros y comprenden 34 hajas de papel de ‘comun, numerados
correlativamente del 1 al 34, slendo visadas del 2 al 34 por-el secretario no consejero del Consejo
de Administracion y la presente y2 hu]as sucestvas por Ia tntalidad de las sennres conse]eros _
. comao dliigencla de f!rrna S . IR .

- . Andraw Nigel Fellows Homar '
Presidents consejero de Hadlay Invesiments SOCIME, S.AU.
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" DIIGENCIA para hacer constar que las presentes Notas explicativas correspondientes a los
. ‘estades . financleros - intermedios  ‘abreviados  de: Hadley Investmeats -S0CIMI, ~ 5.AU.
correspondientes al perfodo de seis meses terminado ef 30 de junjo de 2016, que han sido
formulados por el Consejo de Administracién en fecha |3 de ocjhég “de 2016, han -sido .
. firmados por todos los Consejeros v comprenden 34 hojas de papel de comin, numerados -
correlativamente del 1 al 34, siendo visados del 1 al 34 por.ef secretario no consejero del Consejo
_de Administracin y la presente, la anterior Y la suhsigulente hoja por la totalidad de los sefiores -
S consajeros como diligencia de flrma : : : : R

- D. Danlel Louis Wanak - o
Consejero dg Hadley Invesiments SOCIME, 5.A.U.
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'DILIGENCIA para hacer constar que las presentes Notas explicativas correspondientes a los
_estados financleros intarmedios abreviados de Hadley Investments SOCIMI,  S.A.LL
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de jupio de 2016, que han sido
-formulados por el Consejo de Administracion en fecha B de oclusvC  de 2016, han sido

o firmados por todos los Consejeros y comprenden 34 hojas de papel de comin, numerados

correlativamente del 1 al 34, siendo visados del 1 al 34 por ¢l secretario no consejero del Consejo
de Administracion y la presente y Ias 2 hc}as anter:ores por la totalldad de los sefiores consejeros
_como dlllgencia de ﬁrma : : :

o D. Stefana Quasta
. Consejerc de Hadlay Invesiments SOCIMI, S.A.L).
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